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GodiSnje izvjesce drustva Agram Invest d.d. za upravijanje
investicijskim fondovima

Poslovne altivnosti Drusitva

Agram invest d.d. (dalje: Drustvo) je druStvo za osnivanje i upravijanje investicijskim fondovima
registrirano za djelatnosti:

° Osnivanje i upravljanje UCITS fondom
° Osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom

Na dan 31.12.2014. Drustvo je upravljalo s 3 fonda — 2 UCITS (Agram TRUST i Agram EURO CASH) te
jedan osnovni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (Agram PRIVATE). PoCetkom veljace
2015, UCITS fond Agram TRUST je likvidiran.

Drustvo ne upravlja portfeljima klijenata.

Pregled poslovanja

Ukupna neto imovina fondova pod upravijanjem DruStva na 31.12.2014. iznosi 85.934.680 kn
(31.12.2013.: 109.288.842 kn), dok ukupna imovina DruStva iznosi 534.309.509 kn (31.12.2013.:
456.439.644 kn).

Drudtvo je tijekom 2014. ostvarilo rekordan poslovni rezultat zahvaljujuéi prvenstveno upravljanju
imovinom Drustva, koja je na 31.12.2014. veda za 17% u odnosu na stanje od 31.12.2013. Ukupno
ostvarena neto dobit u 2014. iznosi 16.302.485 kn (2013.: 9.019.288 kn).

Bududi razvoj Drustva

Drustvo ima namjeru nastaviti s razvojem u dosadaSnjem smjeru, prvenstveno upravijajuéi viastitom
imovinom te pracenjem potraznje na trzigtu za UCITS i/ili AIF fondovima.

Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Drustvo ne provodi posebne aktivnosti istrazivanja i razvoja.

Informacije o otkupu vlastitih dionica

Tijekom 2014. godine nije bilo otkupa vlastitih dionica.

PodruZnice Drustva

Drustvo nema podruznice.

IzloZenost rizicima

Drustvo u svom poslovanju posebnu pozornost posveéuje upravijanju rizicima. Najznalainije vrste
financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trZi3ni rizik. Rizici kojima
su izloZeni fondovi pod upravijanjem Drudtva su trZidni rizik i kreditni rizik.

U sklopu procesa upravljanja rizicima, Drustvo ima usvojenu i implementiranu Politiku upravljanja
rizicima, a ciji znacajan dio je upravljanje operativnim rizikom, koji Drustvo svodi na najmanju moguéu

mjeru od dana osnivanja. Smanjenje operativnog rizika provodi se standardizacijom i automatizacijom
poslovanja.
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Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i
odobravanje godisnjih financijskih izvjestaja

Temeljem vaZzedeg hrvatskog Zakona o rafunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da financijski
izvieStaji za svaku financijsku godinu budu pripremijeni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI) koji su usvojeni u Europskoj uniji, koje objavijuje Odbor za
Medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog poloZaja
i rezultata poslovanja Drustva za to razdoblie.

Uprava razumno ocekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
budu¢nosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nadelo trajnosti poslovanja pri izradi
financijskih izvjestaja.

Priizradi financijskih izviestaja Uprava je odgovorna:
* za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika,
» zarazumne i oprezne prosudbe i progjene,
s za primjenu vazecih racunovodstvenih standarda i za obznanjivanje i objaSnjavanje svakog
znacajnog odstupanja u financijskim izviedtajima, te
o za pripremanje financijskih izvjestaja po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom toénoS¢u odraZavati financijski poloZaj Drustva, kao i uskladenost financijskih izvijeStaja s
vazecim hrvatskim Zakonom o raCunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine
Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprje¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih
nezakonitosti.

Potpisali u ime AGRAM INVEST d.d. za upravijanje investicijskim fondovima:
I

Zagreb, 30. travnja 2015. godine
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Izvjesée neovisnog revizora
Dionicarima i Upravi drudtva Agram Invest d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja Agram Invest d.d. (“Drustvo®) koji obuhvaéaju
izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014. godine te izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti,
promjenama kapitala i novfanom tijeku za godinu tada zavr$enu, te biljeSke koje se sastoje od safetka
znadajnih ra¢unovodstvenih politika i ostalih objagnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavijanja financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogre$nog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogregke,

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu nage revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvieStaji bez materijalno znaéajnih gresaka.

Revizija ukljuéuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljudujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnih gresaka u financijskim izvje$tajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvie§taja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljuéuje ocjenu primjerenosti radunovodstvenih politika,
razumnost racunovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvje$taja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema naSem misljenju, financijski izvje$taji fer prezentiraju, u svim znafajnim odrednicama,
financijski poloZaj Dru$tva na dan 31. prosinca 2014. godine, rezultate njegovog poslovanija i novéane
tokove za godinu koja je tada zavrsila sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji.

5 PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Liudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwe.hr

Tegovadki sud u Zagrebu, broj TI-99/7257-2, MBS. 080238978, QIB: 81744835353, Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplacen u cijelosti, Uprava: Hrvoje Zgombic,
predsjednik; J. M. Gasparac, ¢lan; 8. Dusic, ¢lan; T. Matasovi, &lan; Zire-radun: Raiffeisenbank Austda d.d.. Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih izvje$taja i drugih izvjeStaja drustva za
upravljanje UCITS fondovima (Narodne novine 100/13, dalje u tekstu 'Pravilnik'), Uprava Drustva
izradila je obrasce koji su prikazani na stranicama 46 do 51, pod naslovima Izvjestaj o financijskom
poloZaju DruStva na dan 31. prosinca 2014., te IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, IzvijeStaj o
promjenama kapitala i Izvje$taj o novfanim tokovima Drustva za godinu koja je tada zavr3ila. Za
pripremu ovih obrazaca odgovorna je Uprava Dru$tva, a isti ne predstavljaju sastavni dio ovih
financijskih izvjeStaja, ali sadrZavaju informacije koje su propisane Pravilnikom. Financijske
informacije u obrascima se temelje na financijskim izvjestajima Drustva koja su pripremljena u skladu
sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji
prikazanim na stranicama od 6 do 45, te su prilagodena sukladno Pravilniku.

Nadalje, protitali smo priloZeno Godisnje izvje§ée Drustva za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2014.
na stranici 2. Potvrdili smo da su podaci, sadrzani u GodiSnjem izvje$¢u koji opisuju informacije
takoder prikazane i u financijskim izvjeftajima, v svim znaajnim odrednicama, u skladu s
financijskim izvjetajima.

Fricewalsel, @gﬁ&C@pe{*s dwo,

PricewaterhouseCoocpers d.o.o. Siniga
Zagreb, 30. travnja 2015. Clafi Uprave/Ovlasteni revizor
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2014. godine

¢ kunama
Imovina

Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Zajmovi i potraZivanja
Ukupno

PotraZivanja vezana uz upravljanje investicijskim
fondovima
Ostala potrazivanja

Ukupno

Novac i novéani ekvivalenti

Plaéeni troskovi bududeg razdoblja i nedospijela
naplata prihoda

Aktiva

Izvanbilanc¢ni zapisi

biljeska

10
11

24

Agram Invest d.d.

za upravljanje investicijskim fondovima
Financifski izviestaji za 2014. godinu

31.12.2014. 31.12.2013.
170.864 100.939
207.308 183.148

378.172 284,087
159.154.266 120.354.416
355.715.005 330.489.869

514.869.271 450.844.285
182.082 199.805
1.685.285 3.274.342
2.167.367 3.474.147
14,626,297 915.996
2.268.402 928.629
534.309.509 456.447.144
523.859.797 417.381.399

Financijske izvjestaje odggﬁi'grﬁ?@prgxa Drudtva dana 30. travnja 2015. godine
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Agram Invest d.d.
za upravljanje investicijskim fondovima

Financijski izvijestaji za 2014. godinu

Izvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)

na dan 31. prosinca 2014. godine

U kunama

Upisani kapital

Rezerve
Revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit

Dobit tekuée godine
Ukupno kapital

Obveze za primljene kredite i zajmove
Ostale obveze po financijskim instrumentima
Obveze za porez na dobit

Ostale obveze

Ukupno obveze

Odgodeno placanje troskova i prihod bududih razdoblja

Pasiva

Izvanbilancni zapisi

PriloZene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.

BiljeSka

18

18
19

20

24

31.12.2014. 31.12.2013.
1.000.000 1.000.000
132.797 132.797
(134.619) (282.755)
7.478.560 4.943.272
16.302.485 9.019.288
24.779.223 14.812.602
58.000.000 76.092.087
446.917.859 362.834.085
3.963.989 2.173.654
648.438 533.516
509.530.286 441.633.342
188.900 1.200
534.309.509 456.447.144
523.859.797 417.381.399

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Drustva dana 30. travnja 2015. godine

Tihomir Antunovic

Predsjednik Uprave




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2014,

& kunama

Naknada za upravljanje
Prihod od izlaznih naknada
Ukupno poslovni prihodi

Rashodi od upravijanja investicijskim fondovima

Neto naknada od upravljanja investicijskim
fondovima

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Neto financijski prihodi

Ostali prihodi poslovanja

Materijalni troskovi i usluge
Troskovi osoblja

Ostali troskovi

Ukupno poslovni rashodi

Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit
Neto dobit

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine
raspoloZive za prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit

PriloZene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izviestaja,

Financijske izvjestaje odobrila j

& :
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& ASram ipvess oo 3

Tihomir Antunovi¢ |

Predsjednik Uprave

biljeska

7.1
7.2
7.3

Agram Invest d.d.
za upravljanje investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2014. godinu

2014. 2013.
2.253.222 2.399.089
274 19.638
2.253.496 2,418.727
(38.036) (76.261)
2.215.460 2.342.466
36.942.068 21.131.043
(17.692.052) (10.489.069)
19.250.016 10.641.975
2.708.134 1,299,219
(825.737) (652.514)
(651.164) (378.678)
(2.430.235) (2.059.526)
(3.907.136) (3.090.718)
20.266.474 11.192.942
(3.963.989) (2.173.654)
16.302.485 9.019.288
148.136 129.601
16.450.621 9.148.889

dprava Drustva dana 30. travnja 2015. godine



Izvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama

za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2014.

u kunama

Stanje na dan
1. sijefnja 2013.

Dobit tekuée godine

Ostala sveobuhvatna
dobit

Ukupno sveobuhvatna
dobit godine

Isplata dividende

Ukupro transakcije s
viasnicima

Prijenos u zadrZanu
dobit

Stanje na dan 31.
prosinca 2013.

Dobit tekuée godine

Ostala svecbuhvatna
dobit

Ukupno sveobuhivatna
dobit godine

Isplata dividende

Ukupno transakeife 5
viasnicima

Prijenos u zadrzanu
dobit

Stanje na dan 31.
prosinca 2014.

Agram Invest d.d.
za upravijanje investicijskim fondovima

Financijski izvjeStaji za 2014, godinu

Dobit

Upisani Rev. Zadrzana tekuée
kapital Rezerve rezerve dobit godine Ukupno
1.000.000 132,797 (412.356) 2.820.138 4,123.134 7.663.713
- - - - 9.019.288 9.019.288
- - 129.601 - - 129.601
- - 129.601 - 8.019.288 9.148.859
- - - - (2.000.000) (2.000.000)
- - - - (2000.000)  (2.000.000)
- - - 2.123.134 (2.123.134) -
1.000.000 132.797 (282.755) 4.943.272 9.019.288 14.812.602
- - - - 16.302.485 16.323.675
- - 148.136 - - 148,136
- - 148,136 - 16.302.985 16.450.621
- - - (901.759) (5.582.241) {6.484.000)
- - - (901.758)  (5.582.241) (6.484.000}
- - - 3.437.047 (3.437.047) -
1.000.000 132,797 (134.619) 7.478.560 16.302.485 24.779.223

PriloZene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.



Izvjestaj o novéanom toku
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014,

u kunama
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Dobit prije oporezivanja

Amortizacija dugotrajne materijalne | nematerijalne imovine
Prihodi od kamata

Povecanje/smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje
investicijskim fondovima

Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja

Primici od dividendi

Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavljacima
Povecéanje/smanjenje ostalih obveza

Plac¢en porez na dobit

Neto novcani tok iz poslovnih aktivhosti

Novcani tok od investicijskih aktivnosti

Smanjenje ulaganja u materijalnu/nemate. imovinu
Povedanje/smanjenje danih kredita/zajmova
Povecanje/smanjenje financijske imovine raspol. za prodaju
Povecanje/smanjenje ostalih stavki ulaganja

Neto novcani tok od investicijskih aktivnosti
Povecanje/smanjenje obveza po primljenim kreditima i
zajmovima

Isplata dividende ili udjela u dobiti

Neto novcani tok od financijskih aktivnosti

Neto povecanje novcanih

sredstava i novCanih ekvivalenata
Novéana sredstva i novéani ekvivalenti
na pocetku razdoblja

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja

Agram Invest d.d.

za upravijanje investicijskim fondovima
Financijski izviestaji za 2014. godinu

2014, 2013,
20.266.474 11.192.942
109.377 467.494
(389.341) (237.420)
17.723 367.919
4.563 (45.005)
(35.832) (208.240)
1.180.790 (1.787.406)
(132.613) 93,378
245.855 14,485
(978.998) (929.991)
20.288.438 8.898.156
(203.461) (134.583)
(12.636.601) (252.056.640)
(53.245.760) 11.840.443

(66.085.822)

(240.350.780)

65.911.685 234.043.123
(6.484.000) (2.000.000)
59.507.685 232.043.123
13.710.301 590.499
915,996 325.497
14.626.297 915.996

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.
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Agram Invest d.d.
za upravljanje investicijskim fondovima
Financijski izviestaji za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje

1. Drustvo koje je predmet izvjestavanja

Nastanak i povijest

AGRAM INVEST dionicko drustvo za upravijanje investicijskim registrirano je kod Trgovackog suda u
Zagrebu pod MBS: 080652013,

Osobni identifikacijski broj Drustva je 0IB:19330941681
Sjediste Drustva je u Ulica grada Vukovara 74.

RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 13.03.2008. godine Drudtvu je izdano
odobrenje za upravljanje investicijskim fondovima po odredbama Zakona o investicijskim fondovima
(Narodne novine broj 150/05).

Djelatnost Drustva

Djelatnost Drustva je osnivanje investicijskih fondova i upravijanje investicijskim fondovima.

Temeljni kapital iznosi 1.000.000,00 kuna, podijelien je na 10.000 dionica svaka nominalne vrijednosti
od 100,00 kuna.

Clanovi Uprave Drustva tijekom izvjetajnog razdoblja bili su:

Tihomir Antunovi¢ ~ predsjednik uprave od 15.09.2014. godine; élan uprave do 03.02.2104. godine
Ivan KriviCic — predsjednik Uprave do 15.09.2104. godine

Branko Malenica — zamjenik ¢lana Uprave, u periodu od 04.02.2013. do 04.02.2014. te u periodu od
15.059.2014. do 15.12.2014.

Nadzorni odbor Drustva za upravijanje

Dragica Prskalo — predsjednik nadzornog odbora od

Branko Malenica — zamjenik predsjednika nadzornog odbora

Renata Grgi¢ — ¢lan nadzornog odbora

1l



Agram Invest d.d.
za upravijanje investicijskim fondovima
Financijski izviestaji za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

2, Osnove za pripremu Izvjestaja
Izjava o uskladenosti

Financijski izvieStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja
usvajenim od strane Europske unije (,MSEI™).

Ovi financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave 30. travnja 2015. godine i dostavijeni
Nadzornom odboru na prihvacanje.

Osnove mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog ili amortiziranog troska.

Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izviestaji pripremljeni su u kunama (,,kn"), sto je valuta primarnog ekonomskog okruZenja u

kojem Drustvo posluje {,funkcionalna valuta™) te su zaokruZeni na najbliZi cijeli broj. Sluzbeni tecaj
koji je objavila Hrvatska narodna banka bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2014. 31. prosinca 2013.
EUR 1 7,661471 7,637643
Usb 1 6,302107 5,549000
AUD 1 5,146417 4,925923

Koriétenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvieStaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva donosenje prosudbi,
progjena i pretpostavki koje utjecu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i
rashoda. Prociene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim
¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum
jzrade financijskih izvjeStaja, a Ciji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih
progjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke Kkontinuirane se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih

procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i u bududim razdobljima, ako izmjena
utjece na njih.
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Agram Invest d.d.
za upravljanje investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
2. Osnove za pripremu Izvjestaja (nastavak)
(a) Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvojilo

U nastavku slijedi popis standarda/tumacenja koja su izdana i na snazi su za razdoblja koja po€inju na
dan ili nakon 1. sijeénja 2014. godine.

Dodatak MSFI-ju 10, 12 i MRS-u 27 vezano za konsolidaciju investicijskih subjekata (na snazi za
godiSnja razdoblja koja pofinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014. godine)

Ovi dodaci znace da ce brojni fondovi i slicni subjekti biti izuzeti iz konsolidacije vedine svojih
podruznica. Umjesto toga, ti e se subjekti mjeriti po fer vrijednosti u sveobuhvatnoj dobiti. Dodaci
dozvoljavaju iznimke za subjekte koji zadovoljavaju definiciju 'investicijskih subjekata’ i koja imaju
posebne karakteristike. MSFI 12 je takoder izmijenjen na nacin da se uvode objave koje investicijski
subjekt mora iskazati.

Dodatak MRS-u 32, ‘Financijski instrumenti: Prezentiranje’ vezano za prijeboj imovine i obveza (na
snazi za godisnja razdoblia koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014. godine)

Dodaci su smjernice za primjenu MRS-a 32, ‘Financijski instrumenti: Prezentiranje’, te pojasnjavaju
neke od zahtjeva za prijebojem financijske imovine i financijskih obveza na dan bilance.

Dodatak MRS-u 36, ‘Umanjenje vrijednosti imovine” vezano za objave nadoknadivog iznosa (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2014. godine)

Dodatak navodi informacije koje je potrebno objaviti vezano uz nadoknadivu vrijednost umanjene
imovine ako je taj iznos temeljen na fer vrijednosti umanjenoj za trosak otudenia.

Dodatak MRS-u 39, ‘Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje’ vezano za zamjenu starih
derivativnih instrumenata zastite s novim (na snazi za godiénja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
1. sijecnja 2014. godine)

Dodatak pruza lakse ukidanje raCunovodstva zastite kada zamjena starih instrumenata zastite s
novima kod glavne ugovorne stranke zadovolji odredene kriterije.

IFRIC 21, 'Nameti' (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.
godine)

Radi se o tumacenju MRS-a 37 'Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidiva imovina'. MRS 37
propisuje kriterije za priznavanje obveza. Jedan od kriterija je uviet da drustvo ima sadasnju obvezu
kao rezultat proslog dogadaja (tzv. obvezujudi dogadaj). Tumadenje pojasnjava koji obvezujudi
dogadaj dovodi do pladanja nameta i kada je potrebno priznati cbvezu,

(b) Standardi | tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi

U nastavku je popis standarda/tumacenija koja su izdana i nisu na snazi za razdoblja koja po€inju na
dan 1. sijednja 2014. godine, ali e biti na snazi u kasnijim razdobljima

Godisnja poboljsanja u 2012. godini (na snazi za godiSnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1.
srpnja 2014, godine)
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Agram Invest d.d.
2a upravijanje investicijskim fondovima
Financijski izvieStaji za 2014, godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

2. Osnove za pripremu Izvjestaja (nastavak)

Ova godiSnja poboljSsanja dopunjuju standarde iz izvjeStajnog ciklusa od 2010, — 2012. godine.
Ukljucene su sljedece promijene:

MSFI 2, 'Placanja temeljena na dionicama’ pojasnjava definiciju ‘uvjeta ostvarivanja prava’ i
odvojeno definira ‘uvjet temeljen na ostvarenju rezultata’ i ‘uvjet temeljen na godinama rada’.

MSFI 3, ‘Poslovna spajanja’ pojasnjava da se obveza plaanja potencijalne naknade koja je
sukladna definicji financijskog Instrumenta klasificira kao financijska obveza ili kapital temeliem
definicija u MRS-u 32, ‘Financijski instrumenti: Prezentiranje’. Takoder pojasnjava da se sve
neviasnicke nepredvidene naknade mjere po fer vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja, a
promjene u fer vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

MSFI 8, ‘Poslovni segmenti’ je dopunjen na nacin da zahtijeva objavu prosudbi uprave pri
zbrajanju poslovnih segmenata. Takoder je dopunjen na nacin da zahtijeva uskladenje imovine
segmenata s imovinom subjekta prilikom iskazivanja imovine segmenata.

MSFI 13, ‘Fer vrijednost’ donosi dodatke o osnovi za zakljucke na nain da pojasnjava da nije
postojala namjera uklanjanja sposobnosti mjerenja kratkorocnih potraZivanja i obveza po
fakturiranom iznosu u racunu gdje utjecaj diskontiranja nije materijalno znaéajan.

MRS 16, ‘Nekretnine, postrojenja i oprema’ i MRS 38, ‘Nematerijalna imovina’ dopunjeni su kako bi
pojasnili nacin na koji se iskazuju bruto knjigovodstvena vrijednost i akumulirana amortizacija kada
subjekt koristi revalorizacijski model.

MRS 24, ‘Objavljivanje povezanih osoba’ dopunjen je na nacin da kao povezano drustvo ukljucuje
subjekt koji pruza usluge kljunog menadZmenta izviestajnom subjektu ili matici izvjeStajnog subjekta
(‘drustvo za upravljanje'). Zahtijeva se objava iznosa koje upravljacki subjekt naplaéuje.

GodiSnja pobolisanja u 2013. godini {na snazi za godi3nja razdoblja koja podinju na dan #li nakon 1.
srpnja 2014. godine)

Ova godiSnja poboljSanja dopunjuju standarde iz izvieStajnog ciklusa od 2011. — 2013. godine.
Ukljucene su sljedece promjene:

MSFI 1, ‘Prva primjena medunarodnih standarda financijskog izvieStavanja’ osnova za zakljucke
dopunjena je kako bi pojasnila da kada nova verzija standarda joS nije obvezna, ali se moze
prijevremeno usvojiti, drustvo koje prvi put primjenjuje MSFI-jeve moZe koristiti staru ili novu
verziju, pod uvjetom da se isti standard primjenjuje u svim prikazanim razdobljima.

MSFI 3, ‘Poslovna spajanja’ dopunjen je kako bi pojasnio da se ne primjenjuje na racunovodstvo
za formiranje bilo kakvog zajednickog pothvata u skladu s MSFI-jem 11.

MSFI 13, ‘Mjerenje fer vrijednosti’ dopunjen je na nacin da pojasnjava da se izuzece iz portfelja u
MSFI-ju 13 primjenjuje se na sve ugovore (ukljucujudi nefinancijske ugovore) unutar opsega MRS-
a 39 ili MSFI-ja 9.

MRS 40, ‘Ulaganja u nekretnine’ dopunjen je na nacin da pojasnjava da se MRS 40 i MSFI 3
medusobno ne iskljucuju. MRS 40 pomaZze korisnicima pri razlikovanju ulaganja u nekretnine i
nekretnina koje koristi vlasnik. Sastavijaci financijskih izviestaja takoder trebaju razmotriti smiernice
u MSFI-ju 3 kako bi utvrdili radi Ii se kod stjecanja ulaganja u nekretnine o poslovnom spajanju.

Dodatak MRS-u 19, ‘Primanja zaposlenih’ vezano za doprinose zaposlenika ili trecih strana planovima
definiranih primanja (na snazi za godiSnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. srpnja 2014.
godine)
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Agram Invest d.d.
za upravljanje investicijskim fondevima
Financijski izviedtaji za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
2. Osnove za pripremu Izvjestaja (nastavak)

Dodatak se odnosi na doprinose zaposlenika ili trecih strana planovima definiranih primanja i
pojasnjava tretman takvih doprinosa. Dodatak razlikuje doprinose koji su povezani s uslugom samo u
razdoblju u kojem su nastali i doprinose vezane za uslugu tijekom vise od jednog razdobija.

Cili dodatka je da se pojednostavi raunovodstveni tretman doprinosa koii ne ovise o broju gedina
radnog staZa zaposlenika, primjerice doprinosa zaposlenika koji se obraCunavaju prema fiksnom
postotku place.

Subjekti s planovima koji zahtijevaju doprinose koji se razlikuju ovisno o usluzi morat ¢e priznati korist
navedenih doprinosa tijekom radnog vijeka zaposlenika.

Dodatak MSFI-ju 11, ‘Zajednicki poslovi’ vezano za stjecanje udjela u zajednickom upravljanju (na
shazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2016. godine)

Ovaj dodatak utvrduje nove smjernice o tome na koji nacin iskazati stjecanje udjela u zajednickom
pothvatu koji predstavlja poslovanje. Dodaci zahtijevaju da investitor primijeni nacela racunovodstva
poslovnog spajanja prilikkom stjecanja udjela u zajednickom upravljanju koje predstavlja ‘posiovanie’.
Dodaci se odnose i na stjecanje pocetnog udjela u zajednickom upravijanju i na stjecanje dodatnog
udjela u istom zajednickom upravijanju. Medutim, prijasnji udjel se ne mjeri ponovno kada stjecanje
dodatnog udiela u istom zajedni¢kom upravljanju rezultira zadrzavanjem zajednicke kontrole.

Dodatak MRS-u 16, 'Nekretnine, postrojenja i oprema’ i MRS-u 38, ‘Nematerijalna imovina’ vezano za
amortizaciju (na snazi za godisnja razdoblja kaja pociniu na dan ili nakon 1. sijecnja 2016. godine)

Ovaj dodatak pojasnjava da primjena metoda za izraCunavanje amortizacije imovine temeljenih na
prihodima nije primjerena, jer prihodi od djelatnosti koja ukljuuje koriStenje imovine uglavnom
odrazavaju i druge Cimbenike osim iskoriStenja ekonomskih koristi utjelovljenih u imovini.

Ovime se takoder pojasnjava da se prihodi uglavnom smatraju neprimjerenom osnovom za mjerenje
iskoristenja ekonomskih koristi utjelovljenih u nematerijalnoj imovini.

Pretpostavka se moZe pobijati samo u odredenim ograniCenim okolnostima. Navedene okolnosti
ukljuuju slucajeve kada se nematerijalna imovina iskazuje kac mijera prihoda; ili ako se moZe
dokazati da su prihodi i iskoriStenje ekonomskih koristi od nematerijalne imovine medusobno
povezani.

Dodatak MRS-u 16, ‘Nekretnine, postrojenja i oprema’ | MRS 41, *Poljoprivreda’ vezano za plodonosne
bilike (na snazi za godiinja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016. godine)

Ovi dedaci izmjenjuju izvjeStavanje o plodonosnim biljkama, kao 3to je vinova loza, kaufukovac i
uljana palma. Plodonosne bilike bi se trebale iskazivati na isti nacin kao i nekretnine, postrojenja i
oprema jer je njihovo upravijanie slicno kao proizvodnja. Dodaci ih ukljuéuju u djelokrug MRS-a 16, a
ne MRS-a 41.

Plodovi plodonosnih biljaka ostat ¢e u djelokrugu MRS-a 41,

Dodatak MSFI-ju 10 i MRS-u 28 vezano za prodaju ifi unos imovine izmedu investitora i njegovog
pridruzenog drustva ili zajednickog pothvata (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2016. godine)

Ovi dodaci rjeSavaju nedosljednost izmedu MSFI-ja 10 i MRS-a 28 u pogledu prodaje ili unosa imovine
izmedu investitora i njegovog pridruZenog drustva ili zajedni¢kog pothvata.

Puni dobitak ili gubitak priznaje se kada se transakcija odnosi na poslovanje. Djelomifan dobitak ili
gubitak priznaje se kada transakcija ukljucuje imovinu koja se ne odnosi na poslovanje, ¢ak iako se ta
imovina odnosi na podruznicu.
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Agram Invest d.d.
za upravijanje investicijskim fondovima
Financijski izvjestaii za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

2. Osnove za pripremu Izvjestaja (nastavak)

Dodatak MRS-u 27, 'Nekonsolidirani financijski izvjestaji’ vezano za metodu udjela (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016, godine)

Dodatak omogucuje subjektima da prilikom iskazivanja ulaganja u podruZnice, zajednitke pothvate i
pridruzena drustva u svojim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima koriste metodu udjela.

MSFI 14, ‘Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena’ (na snazi za gedidnja
razdoblja koja poCinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016. godine)

Ovaj standard dozvoljava drustvima koja prvi put primjenjuju MSFI-jeve da prilikom usvajanja MSFI-
jeva nastave priznavati iznose vezane za reguliranje cijena u skladu sa zahtjevima prijasnjih
opceprihvacenih racunovodstvenih nacela. Medutim, kako bi se poboljSala usporedivost sa subjektima
koji ve¢ primjenjuju MSFI-jeve i ne priznaju takve iznose, standard zahtijeva da se ucinak reguliranja
cijena iskaZe odvojeno od ostalih stavki.

Godignja poboljSanja u 2014. godini (na snazi za godi$nja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1.
srpnja 2016, godine)

Ova godignja poboljSanja dopunjuju standarde iz izvjestajnog ciklusa od 2012. — 2014. godine.
Ukljucene su sljedece promjene:

= MSFI 5, ‘Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja’ — Dodatak pojasnjava da,
kada se imovina (ili grupa za otudenje) reklasificira iz kategorije ‘namijenjena prodaji’ u kategoriju
‘namijenjena distribucijii’ ili obratno, navedeno ne predstavija promjenu u planu prodaje ili
distribucije i ne mora se iskazati kao takva. To znadi da se imovina (ili grupa za otudenje) ne treba
ponovno iskazati u financijskim izvjestajima, kao da nikada nije bila klasificirana u kategoriji
‘namijenjena prodaji’ ili ‘namijenjena distribuciji’ jednostavno zato Sto se nacin otudenja
promijenio. Dodatak takoder pojasniava da su smjernice o promjenama u planu prodaje treba
primijeniti na imovinu (ili grupu za otudenje) koja prestaje biti namijenjena za distribuciju, ali nije
reklasificirana kac 'namijenjena prodaji’.

= MSFI 7, 'Financijski instrumenti: Objavljivanje’ — Postoje dva dodatka:

- Ugovori za pruzanje usluga — Ako subjekt prenese financijsku imovinu trecoj osobi pod uvijetima
koji omoguéuju da prenositelj prestaje priznavati imovinu, MSFI 7 zahtijeva objavljivanje svih
vrsta kontinuiranog sudjelovanja koje jo$ uvijek moZe postojati od strane subjekta u prenesenoj
imovini. Standard daje smjernice o tome Sto se podrazumijeva pod kontinuiranim
sudjelovanjem. Dodatak je prospektivan s moguénoséu retroaktivne primjene. Postoji znaajan
dodatak MSFI-ju 1 koji pruza istu olaksSicu drustvima koja prvi put primjenjuju MSFI-jeve,

- Financijski izvieStaji za razdoblja tijekom godine — dodatak pojasnjava da dodatno objavlijivanje
koje zahtijevaju dodaci MSFI-ju 7, ‘Objavljivanje — Prijeboj financijske imovine i financijskih
obveza’ nije izri¢ito potrebno za sva razdoblja tijekom godine osim ako to zahtijeva MRS 34.
Ovaj dodatak je retroaktivan.

= za obveze nakon umirovijenja vazna valuta u kojoj su obveze izraZene, a ne zemlia u kojoj su
nastale. Procjena da i postoji razvijeno tréiste visokokvalitetnih korporativnih obveznica temel;i se
na korporativnim obveznicama u toj valuti, 2 ne na korporativnim cbveznicama u odredenoj zemlji,
Slicno tome, kada ne postoji razvijeno trziste kvalitetnih korporativnih obveznica u toj valuti, treba
koristiti drZavne obveznice u relevantnoj valuti. Dodatak je retroaktivan, ali je ograniden na
poletak najranijeg prikazanog razdoblja.
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Agram Invest d.d.
za upravljanje investicijskim fondovima
Financijski izvjeStaji za 2014, godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
2. Osnove za pripremu Izvjestaja (nastavak)

= MRS 34, ‘Financijsko izviestavanje za razdoblje tijekom godine’ — dodatak pojasnjava referencu u
standardu na ‘informacije koje su objavljene drugdie u financijskim izvjestajima’. Dodatak takoder
nadopunjuje MRS 34 na nacin da zahtijeva upucivanje u financijskim izvieStajima za razdoblje
tijekom godine na mjesto gdje se ta informacija nalazi. Dodatak je retroaktivan.

MSFI 15, *Prihodi od ugovora s kupcima’ (na snazi za godidnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
1. sijecnja 2017. godine).

Ovo je konvergirani standard o priznavanju prihoda. Zamjenjuje MRS 11, *Ugovori o izgradnji’, MRS
18, Prihodi’ i povezana tumadenja.

Prihodi se priznaju kada kupac stjeCe kontrolu nad robom ili uslugama. Kupac preuzima kontrolu kada
ima mogucnost usmjeriti koriStenje i dobiti koristi od robe ili usluga.

Temeljno nacelo MSFI-ja 15 je to da subjekt priznaje prihode za potrebe prikaza prijenosa obedane
robe ili usluga korisnicima u iznosu koji odrazava naknadu na koju subjekt smatra da ima pravo u
zamjenu za tu robu ili usluge, Subjekt priznaje prihode u skladu s tim temeljnim nacelom primjenom
sljedecih koraka:

1. kerak: utvrditi ugovor{e) s kupcem

2. korak: utvrditi obveze isporuke u ugovoru

3. korak: utvrditi cijenu transakcije

4. korak: dodijeliti cijenu transakcije obvezama isporuke u ugovoru

5. korak: priznati prihode kada (ili kako) subjekt ispuni obvezu isporuke

MSFI 15 takoder ukljucuje kohezivan skup zahtjeva za objavljivanjem koji ¢e rezultirati time da subjekt
korisnicima financijskih izvjeStaja pruza sveobuhvatne informacije o prirodi, iznosu, vremenu i
neizviesnosti prihoda i novCanih tokova koji proizlaze iz ugovora subjekta s kupcima.

MSFI 9, ‘Financijski instrumenti’ (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2018. godine)

Prijevremena primjena je dozvoljena. Ako se subjekt odluc¢i na prijevremenu primjenu mora
primjenjivati sve zahtjeve u isto vrijeme sa sljedecim izuzetkom:

Subjekti s datumom prve primjene prije 1. veljade 2015. godine i dalje imaju moguénost primjene
standarda u fazama,

Cjelovita verzija MSFI-ja 9 zamjenjuje vedinu smjernica u MRS-u 39. MSFI 9 zadriava, ali
pojednostavijuje model mijeSanog mjerenja i utvrduje tri primarne kategorije mjerenja financijske
imovine: amortizirani troSak, fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i fer vrijednost u racunu
dobiti i gubitka. Osnova klasifikacije ovisi o poslovnom modelu subjekta i karakteristikama ugovornog
novéanog toka financijske imovine. Ulaganja u vlasnicke instrumente moraju se mijeriti po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka uz neopozivu moguénost na pofetku da se promjene fer
vrijednosti iskazu u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Sada postoji novi model odekivanih kreditnih
gubitaka koji zamjenjuje model nastalih gubitaka od umanjenja vrijednosti koji se koristi u MRS-u 39.

Za financijske obveze nije bilo promjena u klasifikaciji i mjerenju osim za priznavanje promjena u
vlastitom kreditnom riziku u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka.

MSFI 9 ublazava zahtjeve za udinkovitos¢u zaStite primjenom novih jasno definiranih testova
uCinkovitosti zaStite. Navedeno zahtijeva ekonomski odnos izmedu zasticene stavke i instrumenta
zastite, te da ‘zasti¢eni omjer’ bude jednak onome koji Uprava zapravo koristi za potrebe upravijanja
rizicima. Suvremena dokumentacija je jos uvijek potrebna, ali se razlikuje od one koja se trenutno
priprema prema MRS-u 39,
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

3. Znacajne racuncvodstvene politike

Oprema i nematerijalna imovina

Agram Invest d.d.
za upravljanje investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

Oprema i nematerijalna imovina se drZze u svrhu pruZanja usluga i u druge administrativne svrhe.
Stavke opreme i nematerijalne imovine vrednuju se po trosku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i, ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti. Trosak ulaganja ukljucuje troskove

koji se izravno mogu pripisivati nabavi imovine,

Naknadni troskovi

Troskovi zamjene dijela opreme priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo ako je vierojatno da
¢e buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u DruStvo i ako se tro3ak nabave moZe
pouzdano izmjeriti. Troskovi svakodnevnih popravaka opreme priznaju se kroz dobit ili gubitak po

nastanku,

Amortizaciia

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujucu linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine.

Imovina u pripremi se ne amortizira.

Stope amortizacije su slijedece:

Naziv imovine 2014,
Gradevinski objekti 5,00%
Uredska oprema 25,00%
Informaticka oprema 50,00%
Software 25,00%
Telekomunikacijska oprema 25,00%
Mobilni telefoni 50,00%
Automabili 20,00%
Bugotrajna nematerijatna imovina 25,00%
Ostala nespomenuta imovina 10,00%

2013.

5,00%
25,00%
50,00%
25,00%
25,00%
50,00%
20,00%
25,00%
10,00%

Metoda amortfizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se, i ukoliko je potrebno,

prepravljaju na datum izvieStavanja.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto

knjigovodstvenu vrijednost imovine te se ukijucuju u dobit ili gubitak.

18



Agram Invest d.d.
za upravijanje investicijskim fondovima
Financijski izvieStaji za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

3. Znadajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti

Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: kao zajmove i potrazivanja i
imovina raspoloziva za prodaju. Uprava odlucuje o klasifikaciji financijskih instrumenata odmah pri
inicijalnom priznavaniju.

Zajmovi | polrazivanja

Zajmovi 1 potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pladanjima koja
ne kotira na aktivnom trZistu. Oni ukijuéuju kratkoroCna potraZivanja i depozite kod banaka. Zajmovi i
potraZivanja koje je kreiralo drustvo iskazuju se po ukupnom frosku stjecanja, a naknadno se mjere
po amortiziranom trosku uz umanjenje vrijednosti kada je potrebno. Vrijednosna uskladenja priznaju
se u Racunu dobiti i gubitka.

Imovina raspoloZiva za prodaju

Imovina raspoloZiva za prodaju ukljucuje vlasnicke financijske instrumente. Gubitci i dobici nastali
promjenama u fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju priznaju se direktno u glavnicu, unutar
izviestaja o promjenama glavnice, sve do prestanka priznavanja financijske imovine kada se
kumulativni dobici ili gubitci koji su prethodno bili priznati u glavnici priznaju u racunu dobiti i gubitka.
Na datum Bilance sva se financijska imovina pregledava, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih
razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te
imovine. Vrijednosna uskladenja priznaju se u Racunu dobiti i gubitka.

Novac i novcani ekvivalenti

Novac i novCani ekvivalenti obuhvadaju raCune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim
dospije¢em do tri mjeseca. NovCani ekvivalenti su kratkorocna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu
zamijeniti za poznati iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drze
s namjerom podmirivanja kratkorocnih novcanih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

PotraZivanja se iskazuju poéetno po fer vrijednosti ovisno o zadanim uvjetima, a naknadno vrednuju
po amortiziranom trosku, koristenjem efektivne kamatne stope. Potrazivanja se otpisuju do njihove
procijenjene nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti.

Upisani kapital i rezerve

Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti. Dobit poslovne godine se prebacuje u

zadrzanu dobit. Pravo na udijele u dobiti priznaje se kao obveza u razdoblju u kojem je pravo
objavljeno i isplaceno iz zadrZane dobiti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Prihodi i rashodi od upravljanja investicijskim fondovima

Prihodi od upravijanja investicijskim fondovima predstavljaju iznose zaracunate za usluge upravljania
investicijskim fondovima. Ti iznosi ukijuduju naknadu za usluge upravljanja, te ulazne i izlazne
naknade. Prihodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Rashodi od upravijanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investiciiskim
fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (,Narodne Novine™ 16/13), Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne
Novine" 16/13) te podzakonskim aktima koje je objavila Agencija.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve instrumente koji nose
kamatu po nacelu obradunatih kamata koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata
ukljucuju steCene kamate zaradene od ulaganja u vrijednosnice, depozite te obracunani diskont na
trezorske i komercijalne zapise,

PreraCunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po tedaju vafedem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preracunavaju se u
funkcionalnu valutu prema teCaju vazeCem na dan izvjeStavanja. Dobici i gubici nastali po osnovi
tecajnih razlika monetarnih stavaka predstavijaju razliku izmedu amortiziranog trogka u funkcionalnoj
valuti na podetku razdoblja, uskladenog za efektivhu kamatu i placanja tijekom razdoblja, i
amortiziranog troska u stranoj valuti preracunatog prema vazeé¢em srednjem te¢aju na kraju razdoblja.
Tecajne razlike proizasSie iz preracunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku kao dobici i gubici od
tecajnih razlika nastalih kod preraCunavanja monetarne imovine i obveza i prikazuju unutar
financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom trosku u
stranoj valuti, preracunavaju se po tefaju na dan transakcije te se ponovno ne preracunavaju na
datum izvijestaja o financijskom poloZaju.

Trosak poreza na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Trosak poreza na dobit iskazuje se u dobiti
ili gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, kada se porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivu dobit za godinu, koristedi

porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vazete na datum izvjeStavanija i sva uskladenja
porezne obveze iz prethodnog razdoblja.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Trosak poreza na dobit (nastavak)

Odgodeni porezi priznaju se bilancnom metodom, odraZavajuéi priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine | obveza za potrebe financijskeg izvijeStavanja i iznosa koji se
koriste za potrebe izracuna poreza. Odgodeni porez izraCunava se koriStenjem poreznih stopa koje se
ocekuju primijeniti na priviemene razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa
koji su bili na snazi ili na sustinski vazedi datum izvijestavania.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit
biti dostatna za koritenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki
daturn izvjestavanja te se smanjuje ukolike viSe nije vierojatno da ¢e se povezana porezna korist moci
realizirati.

Porez na dobit
Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Porez na dobit placa se po stopi od 20% na

utvrdenu poreznu osnovicu. Porezna osnovica je iznos razlike izmedu prihoda i porezno priznatih
rashoda razdoblja za koje se utvrduje obveza poreza.

4. Prihodi od upravljanja fondovima

2014. 2013.
Prihodi od upravljackih naknada 2.253.222 2.399.089
Prihodi od izlaznih naknada 274 19.638
Ukupno 2.253.496 2.418.727

Drustvo je tijekom 2014. i 2013. godine upravljalo s tri investicijska fonda, od kojih su dva otvorena s
javnom ponudom, a jedan otvoreni s privatnom ponudom.

Drustvo naplacuje slijedece naknade na teret imovine Fondova kojima upravija; u tablici su
prezentirane naknade za upravljanje, maksimalne ulazne i izlazne naknade koje ovise o razdoblju
ulaganja i iznosa ulagacevih kupnii ili isplata iz Fondova:

Naknada za Ulazna naknada Izlazna naknada
upravljanje

2014. 2013, 2014, 2013. 2014, 2013.
AGRAM PRIVATE 3,00% 3,00% - - - -
AGRAM TRUST 2,49% 2,49%  1,00% +  1,00% + 3,33% 3,33%
550kn (do  550kn (do (umanjeno (umanjeno
makx. max. za0,33%za za0,33% za
4,00%) 4,00%) svaki protekli svaki protekli
kvartal) kvartal)
AGRAM EURO CASH 1,30% 1,30 - - - -
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5. Rashodi od upravijanja fondovima

2014, 2013.
Ostali troskovi - troskovi fonda koje snosi drustvo 38.036 76.216
Ukupno 38.036 76.261

U tekuéem razdoblju izdaci Drustva po osnovi izdataka za naknade za fond Agram Private iznose
18.304 kuna (2013.: 18.284 kuna), 5.500 kuna su izdaci prema HANFI za razne suglasnosti za Clanove
Uprave te bitne izmjene prospekata za fondove (2013.: 28.500 kuna)

6. Ostali prihodi

Ostali prihodi odnose se na prihode po odobrenjima.

2014. 2013.
Ostali nespomenuti prihodi 2.708.134 1.299.219
2.708.134 1,299,219

7. Rashodi

Rashodi razdoblja obuhvacdaju materijalne troskove, troSkove zaposlenika, troskove amortizacije, te
ostale troSkove poslovania.

7.1. Materijalni troskovi i vanjske usluge

Materijalni troskovi i vaniski troskovi iskazani su po slijededim pozicijama:

2014, 2013.
Materijalni tros. administracije 43.248 39.813
Tro3ak sitnog inventara 15.382 23.176
PotroSena energija 77.131 68.685
Usluge telefona, poste 24.078 17.959
Vanjske usluge i usluge odrZavanja 104,814 99,332
PromidZbene usluge - 3.464
Usluge zakupa 377.423 307.555
Intelektualne i osobne usluge 88.180 18.885
Ostale vanjske usluge 95,481 73.645
Ukupno 825,737 652.514

Ugovorena naknada revizoru za usluge revidiranja izvjestaja za 2014. godinu iznosila je 20.000 kuna
{za 2013. godinu 12.500 kuna).
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7.2. Troskovi osoblja

Troskovi osoblja iskazani su kroz dvije stavke i to nadnice i plade te kao troSkovi poreza i doprinosa.

2014.
Neto naknade 364.088
Troskavi poreza i doprinosa iz plaéa 193,955
Doprinos na place 93.122
Ukupno 651.164

2013,

216.537
112.177
49.964

378.678

U Drustvu je na dan 31. prosinca 2014. godine u stalnom radnom odnosu bilo 5 djelatnika (31.

prosinca 2013. 2 djelatnika)

7.3. Ostali troskovi poslovanja

U ostale troskove poslovanja ulaze troskovi bankarskih usluga i platnog prometa, trogkovi odrZavanja

te potroSena energija.

U poslovnoj godini naprijed navedeni troskovi su iznosili:

2014,
Troskovi sluzbenog putovanija 42.754
Naknada tros. zaposlenicima 21.376
Premije osiguranja 1.001.257
Platni promet, naknade i provizije 1.062.911
Doprinosi i élanarine 24.700
Troskovi prava koristenja 138.587
Ostali troskovi poslovanija 29.273
Amortizacija 109.377
Ukupno 2.430.235

2013.

38.403
5.089
422,754
944,770
3.383
140.799
396.564
107.764

2.059.526
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8. Neto financijski prihod

Financijski prihodi

Kamatni prihodi od ulaganja u duZnicke financijske
instrumente

Kamatni prihodi po odobrenim plasmanima

Kamatni prihodi po repo poslovima

Ostali kamatni prihodi

Pozitivne teéajne razlike

Prihodi od dividendi i udjela u dobiti

Neto realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Ulcupno financijski prihodi

Financijski rashodi

Rashodi od kamata s osnove kredita i zajmova
Kamatni rashodi po repo poslovima

Ostali kamatni rashodi

Negativne teCajne razlike

Gubici od prodaje financijske imovine
Ukupno financijski rashodi

Neto financijski prihodi

9. Porez na dobit

Dobit prije poreza
Porez na dobit 20%

Porezni utjecaji:

Porezno nepriznati troskovi
Neoporezivi prihodi

Porez na dobit

Efektivha porezna stopa

2014,

6.689.920

2,149,952
19.885.708
36.869
2.362.342
561,555
5.255.722

36.942.068

2.019.804
10.727.086
2.675.468
2.265.910
3.785

17.692.052

19.250.016

2014.

2013,

6.127.134

2.655.877
7.567.842
55.757
834.788

3.889.645

21.131.043

3.987.502
3.665.620
1.935.605

900.342

10.489.069

10.641.975

20.266.474

4.,053.295

25.233
(114.538)

3,963,989

19,56%

2013.

11.192.942

2.238.588

21.320

(86.254)

2.173.654

19,42%
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10. Nematerijalna imovina

Sa stanjem na dan 31. prosinca u poslovnim knjigama iskazane su slijedece vrijednosti imovine:

o . Ostala
Racunalni os
. nematerijalna Ukupno
programi - .
imovina

Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2013, 319.961 31.208 351.168
Povedanje 105.964 - 105.964
Na dan 31. prosinca 2013. 425,925 31.208 457.132
Povecanje 116.848 - 116.848
Na dan 31. prosinca 2014. 542.773 31.208 573.980
Akumudirana amortizaciia
Na dan 1. sijecnja 2013, 282.168 31.208 313.376
Amortizacija tijekom godine 42.818 - 42.818
Na dan 31. prosinca 2013. 324.985 31.208 356.153
Amortizacija tijekom godine 46,923 - 46.923
Na dan 31. prosinca 2014, 371.908 31.208 403.116
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2013. 100.938 - 100.538
Na dan 31. prosinca 2014. 170.864 - 170.864
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i1. Materijaina imovina

Transportna

Oprema sredstva Ukupno
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2013. 119,339 220.192 339.531
Povecanje 28.619 - 28.619
Na dan 31. prosinca 2013. 147.958 220.192 368.150
Pavecanje 6.646 79.968 86.614
Na dan 31. prosinca 2014. 154.606 300.160 454.766
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijecnja 2013, 94.543 25.514 120.057
Amortizacija tijekom godine 20,907 44.038 64.945
MNa dan 31. prosinca 2013. 115.450 69.552 185.002
Amortizaciia tijekom godine 18.416 44.039 62.455
Na dan 31. prosinca 2014. 133.866 113.591 247.457

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2013. 32.508 150.640 183.148

Na dan 31. prosinca 2014. 20.704 186.569 207.309
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12. Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Ulaganja u vlasniéke fin. instrumente
Ulaganja u duznicke fin, instrumente
Amortizirana premija

Neto

Ulaganja u trezorske zapise

Ukupno

13. Zajmovi i potrazivanja

Plasmani bankama ~ KBZ d.d. - depozit
Potrazivanja po reverse repo ugovorima /if
Dani krediti i zajmovi /ii/

Ukupno

/i/ PotraZivanja po reverse repo ugovorima
Prikaz koncentracije rizika prema skupinama:
Kreditne institucije u RH

Ostale financijske institucije u RH

Ukupno financijske institucije

Korporativni klijenti

Ostali klijenti
Ukupno reverse repo

Reverse repo postovi ugovoreni su po kamatnim stopama u rasponu od 2% do 9,15%.

31.12,2014, 31.12.2013.
21.703.614 34.292.149
103.791.052 57.360.361
(1.516.143) (2.750.403)
102.274.209 54.609.958
35.175.742 31.452,309
159.154.266 120.354.416
31.12.2014. 31.12.2013.
500.000 500.000
275.039.417 313.868.170
80.175.588 16.121.698
355.715.005 330.489.869
31.12.2014. 31.12.2013.
- 31.740.000

18.050.000 32,380,000
18.050.000 64.120.000
251.898.417 242.449.810
5.091.000 7.298.360
275.039.417 313.868.170
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[ii/ Dani krediti i zajmovi

Prikaz koncentracije rizika prema skupinama:

31.12.2014. 31.12.2013.
Pozajmice putem TrZista Novca d.d. 8.000.000 -
Pozajmice prema korporativnim klijentima 69.000.000 13.176.110
Pozajmice prema ostalim klijentima 3.175.588 2.945.587
Ukupno pozajmice 80.175.588 16.121.698

Dani krediti i zajmovi ugovoreni su po kamatnim stopama u rasponu od 3% do 9%.

i4. Potrazivanja od upravljanja fondovima

31.12.2014. 31.12.2013.
PotraZivanja za naknadu od upravljanja 182.082 199.804
PotraZivanja s osnove ulazni I izlazni naknada - -
Ukupno 182.082 199.804
15. Ostala potrazivanja
bilieska 31.12.2014. 31.12.2013.
PotraZivanja s osnova kamata i dividendi 14.L. 1.902.505 1.477.772
Ostala potraZivanja za naknade i provizije 12.000 137.672
PotraZ. po osnovi kupopr. fin. instrum. 433 1.654.334
PotraZivanja od zaposlenika - 4.564
Ostala potrazivanja 70.347 -
Ukupno 1.985.285 3.274.342
15.1. PotraZivanja s osnova kamata i dividendi
31.12,2014. 31,12.2013.
Potrazivanje za kamate od duznickih financijskih instrumenata 546.411 89.732
Potrazivanja za kamate na depozite 54.049 19.705
PotraZivanje za kamate po reverse repo ugovorima 901.107 1.005.672
Kamate po pozajmicama 156.866 153.891
Potrazivanja za dividende i udjele u dobiti 244.072 208.772
Ukupno 1.902.505 1.477.772
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16. Plaéeni troskovi buduceg razdoblja

Pla¢ena akontacija poreza na dobit
Placeni tros. buduceg razdoblja

Ukupno

31.12.2014. 31.12.2013.
1.692.584 881.247
575.818 47.382
2.268.402 928.629

Iskazani iznosi odnose se na akontacije poreza na dobit i plaéene jamcevine za operativni leasing.

i7. Novac i novcani ekvivalenti

Ziro radun, HRK

Devizni racun, USD

Stanje ostalih racuna pri bankama

Prijelazni radun
Blagajna
Ukupno

18. Kapital

31.12.2014. 31.12.2013.
14.455.330 749,283
150.841 132.549
4,222 2.447

7,126 22,939

8.778 8.778
14.626.297 915,996

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2014. godine predstavlja upisani temelini kapital u iznosu od
1.000.000 kuna (31. prosinca 2013.: 1.000.000 kuna).

Drustvo je u 100% vlasnistvu fizickih osoba, prema priloZenoj vlasnickoj strukturi.

31.12.2014. 31.12.2013.
Viasnik Temeljni kapital % Temeljni kapital % u udjelu
Emil Mihalina 190.000 19,00 190.000 19,00
Gojko Maric¢ 134.000 13,40 134.000 13,40
Dragica Prskalo 134.000 13,40 134.000 13,40
Milka Lapic - - 134.000 13,40
Renata Grgic 134.000 13,40 134.000 13,40
Ankica Ceko 95.000 9,50 95.000 9,50
Ante Kordi¢ 95.000 9,50 - -
Ante Gasparovi¢ 55.000 5,50 55.000 5,50
Svjetlana Jurjevic 45.000 4,50 45.000 4,50
Ivan Krivicic 40.000 4,00 40.000 4,00
Nino Pavic 78.000 7,80 39.000 3,90
Ukupno 1.000.000 100,00 1.000.000 100,00
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Upravljanje kapitalom
Ciljevi Drustva kod upravijanja kapitalom su:

e oCuvati sposcbnost Drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neogranicenog
poslovanja,

e udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

o odrzavati strukturu imovine sa znacajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne
imovine.

Osnovni cilj drustva ked upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrZavania
najnizeg iznosa temeljenog kapitala, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (,ZOIF" ili ,Zakon®, NN 16/13 i 143/14) i Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima
(LZAIF", NN 16/13 i 143/14) te Pravilnike o obliku i iznosu kapitala drustava za upravljanje UCITS
fandovima § Pravilnika o obliku | iznosu kapitala druStava za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN 68/14) (,Pravilnici"). Prema odredbama Pravilnika, kapitala druStva za upravljanje
mora u svakom trenutku biti vedi ili jednak vecem od skjedeca Cetiri iznosa:

e zbroju temeljnog kapitala iz Clanka 18. Zakona, temeljnog kapitala vanjskog upravitelja
alternativhog investicijskog fonda odreden propisima koji ureduju osnivanje | poslovanije
alternativnim investicijskim fondovima i iznosa dodatnog kapitala iz Clanka 20. stavka 1.
Zakona, u siudaju kada drustvo za upravijanje osim djelatnosti upravijanja UCITS fondom
obavlia djelatnosti osnivanja i upravljanja alternativnim investicijskim fondom,

e zbroju temelinog kapitala iz clanka 18. Zakona, temeljnog kapitala vanjskog upravitelja
alternativhog investicijskog fonda odreden propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje
alternativnih investicijskih fondova, iznosa kapitala mirovinskog drustva koji je odreden
propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovolinih mirovinskih fondova i iznosa
dodatnog kapitala iz clanka 20. stavka 1. Zakona, u slucaju kada drustvo za upravljanje osim
djelatnosti upravljanja UCITS fondom obavlia djelatnosti osnivanja i upravljanja alternativnim
investicijskim fondom i dobrovoljnim mirovinskim fondom,

« zbroju temelinog kapitala iz ¢lanka 18. Zakona, iznosa kapitala mirovinskog drustva koiji je
odreden propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova i
iznosa dodatnog kapitala iz ¢lanka 20. stavka 1. Zakona, u slucaju kada drudtvo za upravljanje
osim djelatnosti upravljanja UCITS fondom obavija djelatnosti osnivanja i upravljanja
debrovoljnim mirovinskim fondom ili

¢ jedne Cetvrtine opcih troskova druStva za upravljanje iz prethodne poslovne godine.

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, iznos najnizeg kapitala
drudtva za upravljanje iznosi 1 milijun kuna. Prema Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustava za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, iznos kapitala drustva koje upravija UCITS i AIF
fondovima mora biti najmanje 2.000.000,00 kn U slucaju da ukupna neto vrijednost imovine
investicijskin fondova kojima druStvo za upravljanje upravija priiede protuvrijednost iznosa od 2
milijarde kuna, temeljni kapital Drustva mora biti vedi najmanje za 0,02% iznosa za koji neto
vrijednost imovine fondova kojima upravija prelazi navedeni graniéni iznos, a do najviSeg iznosa
temeljnog kapitala u visini od 80 milijuna kuna.

30



Agram Invest d.d.

za upravljanje investicijskim fondovima
Financijski izviestaji za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Odnos minimalnog zahtijevanog kapitala s obzirom na iznos neto imovine pod upravijanjem Drustva i

iznosa upisanog kapitala Drustva prikazan je u nastavku:

Opdi troskovi iz prethodne godine

Kapitalni zahtjev prema odredbi ¢l, 21. st. 1. tocka 2 Zakona
iti ¢l 4. st. 1. tocka d) Praviinika (25% opdih troSkova iz
prethodne godine)

Kapitalni zahtjev prema ¢l. 4. st. 1. tocka a), b) ili c)
Pravilnika (minimalni iznos kapitala)

Kapital Drustva prema €l. 4 Pravilnika
Upisani kapital

Rezerve

Zadrzana dobit

2014. 2013,
14.496.979 5.640.946
3.624.245 1.410.237
2.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
132.798 132.798
7.478.560 4.943.272
8.611.357 6.076.070

Tijekom 2014, i 2013. godine Drustvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonima i
Pravilnicima. Od 1. sijednja 2015. godine na snagu stupa novi Pravilnik o obliku i iznosu kapitala

drustava za upravljanje UCITS fondovima.
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18. Obveze za primijene kredite i zajmove

Kreditne institucije
Ostale financijske institucije

Ukupno

31.12.2014.

58.000.000

58.000.000

Primljeni krediti i zajmovi cdobreni su uz kamatne stope od 3,5% do 5%.

19. Obveze po financijskim instrumentima

Kreditne institucije

Ostale financijske institucije

Ukupno obveze po uzetim zajmovima
Obveze po prodanim kolateralima

Ukupno obveze

31.12,2014,

31.12.2013.

43.000.000

33.092.087
76.092.087

31.12.2013.

184.246.806
146.781.034

156.949.000
112.127.166

331.027.840

269.076.166

115.890.018

93.757.919

446.917.858

Primljeni zajmovi odobreni su uz kamatne stope od 0,6% do 7%.

362.834.085

Obveze po prodanim kolateralima predstavljaju iznos kolaterala koje je drustvo prodalo, temeljem
prava iz Okvirnog REPO ugovora, a koje ima obvezu, sukladno ugovorenim odredbama, vratiti

suprotnoj strani o dospijeéu reverse repo transakcije.

20. Ostale obveze

Obveze prema dobavljaCima
Obveze za kamate

Ostale obveze

Odgodeno placanje troskova i prihod bud. raz

Ukupno

31.12.2014.

3.815
387.280
68.443
188.900

648.438

31.12.2013.

136.428
365.294
31.794
1.200

534.716
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21. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj biljesci su izneseni detalji o izloZenosti Drustva rizicima 1 opisane su metode koje rukovodstvo
koristi za upravljanje rizicima. najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su
kreditni rizik, rizik likvidnosti i trZi8ni rizik. Trzisni rizik ukiucuje rizik promjene tecaja, rizik promjene
kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je
Drustvo izvrSilo transakciju. IzloZenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjeStavanja, koja veéinom
proizlazi iz zajmova i potraZivanja te financijske imovine raspolozive za prodaju, odnosno potraZivanja
po pozajmicama, reverse repo poslovima, proiziazi iz fer vrijednosti instrumenata Cije je pozitivna
vrijednost na taj dan prikazana u izvijestaju o financijskom poloZaju.

Imovina Drustva izloZena je kreditnom riziku po stavkama iskazanim u tabeli a §to predstavlia ujedno
maksimalan iznos gubitka u slucaju da druga strana ne podmiri svoje obveze.

bijeska  31.12.2014. 31.12.2013.
Zajmovi po reverse repo ugovorima 275.039.417 313.868.170
Ostali zajmovi 11.2. 80.175.588 16.121.698
Depoziti 500.000 500.000
Zajmovi i depoziti 11.2. 355.,715.005 330.489.868
Duznicki fin. instrumenti 102.274.909 54.609.956
Trez. zapisi MFIN 35.175.742 31.452.309
Vrijednosnice raspoloZive za prodaju 111 137.450.651 86.062.265
Novac i novcéani ekvivalenti 14 14.626.297 915.996
PotraZivanja za usluge 12 2.097.021 3.474.147
Ostala imovina 13 2.338.748 928.629
Ukupno 512,227.722 421.870.905

Po reverse repo ugovorima Drustvo je izloZeno kreditnom riziku od 275.039.417 kuna $Sto €ini 69%
imovine Drustva, (31. prosinca 2013.: 313.868.170 kuna, 69% imovine Drustva). Ovi plasmani u
cijelosti su pokriveni kolateralima u vrijednosti 523.859.797 kuna (31. prosinca 2013.: 417.381.400
kuna) (biljeska 21.)
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Kreditni rizik (nastavak)

Na dan izvjestavanja 31. prosinca 2014. godine prosjecno ponderirano trajanje portfelia po reverse
repo ugoverima iznosi 27 dana (2013.: 43,70 dana).

Kreditni rizik od ulaganja u duznicke vrijednosne papire odnosi se na ulaganja u trezorske zapise
Ministarstva financija RH te u korporativhe obveznice | komercijalne zapise trgovackih drustava u RH ,

Drustvo prati izloZenost kreditnom riziku pracenjem trzne vrijednosti kolaterala poloZenog u korist
Drustva kao i pokrice margine, margin koeficijente te neto izloZzenost sukladno odredbama Okvirnog
REPO ugovora koji je potpisan sa svim suprotnim stranama s kojima Drustvo posluje. Okvirni REPO
ugovor standardiziran je od strane ACI Hrvatska — Hrvatsko financijsko trziSno udruzenja.

Koncentracija rizika po industriji

bijeska  31.12.2014. 31,12,2013.
Drzava (RH) 14 93.574.403 31.452.309
Bankarstvo 12 16.211.732 41.512.504
Ostale financijske institucije 96,203.078 32.380.000
Korporativni klijenti 297.854.706 301.879.369
Ostali klijenti i imovina 13 8.383.803 14.646.723
Ukupno 512.227.722 421.870.905
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e DruStvo naidi na poteskoCe u pronalaZenju sredstava za podmirenje

dospjelih obveza. IzloZenost valutnom riziku dana je u sljededim tablicama.

31.12.2014.

Financijska
imovina

Financijska
imovina
raspoloZiva za
prodaju
Zajmovi i
potrazivanja
Ostata
potrazivanja
Novac i nov&ani
ekvivalenti
Ukupno
financijska
imovina

Financijske
obveze

Qbveze za
primljene
kredite i
zajmove
QObveze po
financijskim
instrumentima
Obveze za
porez na dobit

Ostale obveze
Ukupno
financijske
obveze

Neto pozicija

do 3 mjeseca

3-6
mjeseci

6-12
mijeseci

preko 1
godine

bez roka
dospijeca

Lkupno

15.313.921

267.623.823

1.423.658

64.945.679

21.645.594

621.885

37.759.250

19.431.802

2.945.588

107.861

21.703.614

63.500.000
13.963

14.626.297

159.154.266

355.715.005
2.167.367

14.626.297

284.361.402

87.213.158

37.759.250

22.485.251

99.843.874

531.662.935

17.000.000

648.438

1.600.000

25.800.060

3.963.989

34.964.316

80.925.701

40.000.000

305.227.841

58.000.000

446,917.859

3.963.989
648.438

17.648.438

30.763.989

34.964.316

80.925.701

345.227.841

509.520.286

266.712.964

56.449.169

2.794.934

(58.440.450)

(245.283.967)

22.132.64%9
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Rizik likvidnosti {nastavak)

31.12.,2013.

Financijska
imoving

Financijska
imovina
raspoloZiva za
prodaju
Zajmovi i
potrazivanja
Ostala
potraZivanja
Novac | novéani
ekvivalenti
Ukupno
financijska
imovina

Financijske
ohveze

Ohveze za
primljene
kredite i
zajmove
Obveze po
financijskim
instrumentima
Obveze za
porez na dobit

Ostate obveze
Ukupno
financijske
obveze

Neto pozicija

do 3 mjeseca

3-6
mjeseci

6-12 mjeseci

preko 1
godine

bez roka
dospijeéa

Ukupno

86.062.267

291.378.86%

3.474.147

31.305.000

4.360.000

3.446.000

34.292.149

915.996

120.354.416

330.489.869
3.474.147

915.996

380.915.283

31.305.000

4.360.000

3.446.000

35.208.145

455.234.428

76.092.087

347.536.488

2.173.654
533.516

15.297.108

76.092.087

362.833.596

2.173.654
533.516

426.335.745

15.297.108

441.633.342

(45.420.462)

31.305.0090

(10.937.108)

3.446.000

35.208.145

13.601.086

Analiza dospijeca financijskin obveza koja prikazuje preostalo razdoblie do ugovorenog dospijeda
sadrZi prosudbu i procjenu rukovodstva da su drzavne obveznice i trezorski zapisi, u obimu koji se
nalazi u viasnistvu Drustva, unovCivi unutar jednog trgovinskog dana, odnosno viasnicki financijski
instrumenti, korporativhe obveznice i instrumenti trziSta novca unutar 3 mjeseca, a sve uzimajudi u
obzir kako se predmetna imovina nalazi u portfelju, odnosno imovini raspoloZivoj za prodaju.
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Kamatni rizik

Vecina financijske imovine Drustva je kamatonosna, dok se na financijske obveze Drustva obraunava
kamata. Vecina financijske imovine i obveza Drustva kratkog je roka (do 3 mijeseca, rizik likvidnosti u
sklopu koje je prezentirana analiza dospijeca financijskih obveza koja prikazuje preostalo razdoblje do
ugovorenog dospije¢a) i uz fiksno ugovorenu kamatnu stopu.

Drustvo ima znacajnu imovinu preko koje ostvaruje prihod od kamata te stoga prihod Drustva te
novCani tok moZe ovisiti 0 promjenama kamatnih stopa. Kamatni rizik se stoga odraZava kod ulaganja
u duznicke financijske instrumente. Ulaganja u duZnicke vrijednosne instrumente na datum
izvieStavanja iznosilo je ukupno 137.451 tisuca kuna (2013.: 86.062 tisuca kuna).

Na datum 31. prosinca 2014. godine, duracifa portfelja duznickih financijskih instrumenata iznosi 0,27,
(2013.: 0,89) sto znadi da ukoliko bi doslo do promjena kamatnih stopa (+/-) za jedan postotni poen
tada bi se vrijednost duznickih papira promijenila (+/-) za 0,27% (2013.: 0,89%). Kako je vrijednost
navedenog portfelja na dan izvjestavanja iznosila 493.165 tisuéa kuna (2013.: 86.062 tisuca kuna)
tada bi raspon moguce promjene iznosio 1.331 tisuéa kuna (2013.: 766 tisuca kuna),
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Financijski izviestaji za 2014. godinu

Rizik promjene teCaja je rizik da ¢e se vrijednost financiiske imovine mijenjati zbog promjene deviznih
tecajeva. Drudtvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvrSavati transakcije
denominirane u valutama koje nisu njegova funkcionalna valuta. IzloZenost valutnom riziku dana je u

sljededim tablicama.

31.12,2014,
Financiiska imoving

Financijska imovina
raspoloZiva za prodaju
Zajmovi i potraZivanja
Ostala potrazivanja
Novac i novéani
ekvivalent

Ukupno financijska
imovina

Financiiske obveze

Obveze za primljene
kredite i zajmove
Obveze po financijskim
instrumentima

Obveze za porez na
dobit

Ostale chveze
Ukupno financijske
obveze

Neto valutna
pozicija

Ostale

EUR i valuina strane
klauzula usbD valute HRK Ukupno
16.793.774 - 435,338 141.925.154 159,154.266
- - 355.715.005 355.715.005
290.264 - - 1.877.103 2.167.367
3.728 150.841 38 14,471,690 14.626.297
17.087.766 150.841 435.376 513.988.952 531.662.935
- - - 58.000.000 58.000.000
66.892.098 - - 380.025.761 446.917.859
- - - 3.963.989 3.963.989
19.656 - - 628.782 648.438
66.911.754 - - 442,618.532 509.530.286
(49.823.988) 150.841 435.376 71.370.420 22.132.649
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31.12,2013,
Financijska fmovina

Financijska imovina
raspoloZiva za prodaju
Zajmovi i potraZivanja
Ostala potrazivanja
Novac i novcani
ekvivalenti

Ukupno financijska
imovina

Financijske obveze

Obveze za primljene
kredite i zajmove
Obveze po financijskim
instrumentima

Obveze za porez na
dobit

Ostale obveze
Ukupno financijske
obveze

Neto valutna pozicija

Agram Invest d.d.
za upravijanje investicijskim fondovima

Financijski izviestaji za 2014. godinu

EURi Ostale
valutna strane
kiauzula usp valute HRK Ukupno
289.389 - 381.415 119.683.612 120.354.416
35.980.921 - - 294,508.948 330.485.869
- - - 3.474.147 3.474.147
942 132.549 36 782.469 915.996
36.271.252 132.549 381.451 418.449.176 455,234,428
- - - 76.092.087 76.092.087
33.060.592 - - 329.773.493 362.834.085
- - - 2.173.654 2.173.654
- - - 533.516 533.516
33.060,592 - - 408.572.750 441.633.342
3.210.610 132.549 381,451 9.876.426 13.601.086

Rizik promjene tecaja u najvecem dijelu odnosi se na rizik prema euru. Tijekom 2014. godine teéaj
EUR/HRK kretao se u rasponu od 7,563557 do 7,673128, odnosno 1,5% (2013.: od 7,4248 do 7,6475,
odnosno 3%). Primijenimo li predmetni raspon na neto izloZzenost Drustva, dolazimo do potencijalnog
utjecaja teajnih razlika u visini od 181 tisucu kuna (2013.: 96 tisuca kuna). Ostale valute nemaju
znacajan udio u imovini i obvezama Drustva.
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Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ce se vrijednost instrumenata mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena,
bilo da su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore
koji utjiecu na sve instrumente kojim se trguje na trzistu,

Obzirom Drustvo ima financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koja se sastoji od vlasnicki i duZniékih
instrumenata koji su podlozni cjenovnim oscilacijama, Drustvo je u odredenoj mieri izloZeno
cjenovnom riziku.

Drustvo je na izviestajni datum imalo 156,64 milijuna kuna, odnosno 29,32% imovine, izloZzeno
cjenovnom riziku od Cega su 81,13 milijuna kuna (51,8%) kratkoroCni instrumenti trzista novca i
fondovi. Iz modela je zbog nedostupnosti cijene ili pokrica modelom iskljucena 1 pozicija (0,06%
imovine) koje predstavljaju manje od 5% imovine izloZene cjenovnom riziku. Prema navedenim
izraCunima 99-postotni VaR iznosi 3,04% Sto predstavlia nisku izloZenost i u skladu je s ograniéenjima
propisanih Polittkom upravljanja rizicima.

Fer vrijednost financijske imovine

Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijestenih i volinih stranaka u uobicajenim trziSnim uvjetima.

Na datum izvjeStavanja 31. prosinca 2014. godine prodijenjeno je da ne postoje objektivni dokazi o
umanjenju financijske imovine, a koji bi se trebali priznati kao rashod kroz racun dobiti. Ohjektivni
dokazi bi po Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja bili:

- nepostivanje ugovora u smislu kasnjenja s otplatom duga ili placanjem kamata,

- vierojatno pokretanje stecaja ili zapocinjanje financijske reorganizacije,

- nestanak aktivnog rzista za financijsku imovinu zbog financijskih poteskoda izdavatelja

- znaCajne financijske poteskoce izdavatelja ili duZnik

- znacajne promjene s negativnim ucinkom koje su nastale u tehnoloskom, ekonomskom ili
pravnom okruzenju u kojem posluje izdavatelj financijskog instrumenta.

40



Agram Invest d.d.
za upravljanje investicijskim fondovima
Financijski izviedtaji za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Fer vrijednost financijske imovine (nastavak)

MSFI 7. Financijski instrumenti, Objave Medunarodnih standarda financijskih izvje$tavanja zahtijevaju
da se hijerarhija fer financijskih instrumenata odreduje na tri razine i to:

o ulazne veli¢ine su nekorigirane kotacijske cijene na aktivnom trZiStu za istovrsnu imovinu ili
obveze;

s kotacijske cijene slicne imovine ili obveza ili raspoloZivi trzisni podaci. To su izmedu ostalog,
kamatne stope, stope prinosa na trzistu ili neke druge metode koje dozvoljavaju da se utvrdi
pouzdana vrijednost financijskih instrumenata;

e ulazni podaci o financijskoj imovini ili financijskim obvezama koji se zasnivaju na dostupnim

triSnim podacima.

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
31. prosinca 2014,
Finan. imov. raspoloZ. za prodaju
- vlasni¢ki financijski instrumenti 12.107.402 - 9.596.212 21.703.614
- duznic¢ki finan.istrumenti 56.191.052 - 46.083.857 102.274.910
- trezorski zapisi MFIN 35.175.742 - - 35.175.742
Ukupno 103.474.196 - 55.680.069 159.154.266
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
31. prosinca 2013.
Finan. imov. raspoloz. za prodaju
- vlasnicki financijski instrumenti 24.076.998 - 4,756.614 28.873.612
- duZnicki finan.istrumenti - - 60.028.494 60.028.494
- trezorski zapisi MFIN 31.452.310 - - 31.452.310
Ukupno 55.529.308 - 64.785.108 120.354.416

Prilikom procjene fer vrijednosti drustvo je sukladno odredbama MSFI 13 koristilo dohodovni pristup,
odnosno metodu svodenja bududih novcanih tokova na jedan tekudi (diskontirani) iznos. Procjena se
koristila kod imovine za koju ne postoji aktivno trziste. Drustvo je u najvefoj mogucoj mijeri koristilo
relevantne vidljive, tj. dostupne ulazne podatke, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na
minimum. Nerizicne stope izvedene su iz trZiSnih kotacija na drZavne obveznice, a beta koeficijenti
izvedeni su iz trziSnih prosjeka dostupnih putem informacijskog servisa Bloomberg professional,
Koristena diskontna stopa iznosila je 7,31%, dok je primijenjeni diskont za nelikvidnost iznosio 13%.
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22. Kreditna kvaliteta financijske imovine

2014. godina

Moody's rating

Imovina raspoloZiva za prodaju

Zajmovi i potrazivanja

Ukupno

2013. godina

Moody's rating

Imovina raspoloZiva za prodaju

Zajmovi i potraZivanja

Ukupno

Financijski izviestaji za 2014. godinu

Bal B2 Bez ratinga Ukupno
91.366.794 - 67.787.472 159.154.266

- 80.097.801 275.617.204 355.715.005
91.366.794 80.097.801 343.404.676 514.869.271
Bal B2 Bez ratinga Ukupno
31.452.309 - 88.902.107 120.354.416

- 105.252.898 225.236.971 330.489.869
31.452.309 105.262.898 314.139.078 450.844.285

PotraZivanja s osnova steene kamate po gore navedenoj financijskoj imovini po godinama iznosi:

2014. godina

Ukupno

2013. godina

Ukupno

Bal B2 Bez ratinga Ukupno
515,025 446.630 708.778 1.670.433
515.025 416.630 708.778 1.670.433
Bal B2 Bez ratinga Ukupno

- 713.864 692.811 1.406.674

- 713.864 692.811 1.406.674
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23, Transakcije s povezanim osobama

Drustvo smatra da je povezana osoba sa svojim osnivacima i vlasnicima, s kljuénim élanovima Uprave,
te uZim clanovima njihove obitelji, a sve u skladu s definicijom povezane osobe kao to je to opisano u
Medunarodnom racunovodstvenom standardu 24 ™ Objavljivanje povezanih stranaka” ("MRS 24™).

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo je imalo primljeni repo kredit od drustva Agram brokeri d.d.
u iznosu od 2.285 tisuce kuna.

Kljuéno rukovodstvo Uprave ukljucuje dva clana Uprave. Naknade ¢lanovima kljuénog rukovodstva
obuhvadaju ukupni iznos njihove kompenzacije, ukljuéujuéi osnovnu placu doprinose iz i na placuy,
poreze i prireze iz plaCa, bozicnice. Tijekom 2013. i 2014. godine ¢lanovima Nadzornog odbora nije
ispla¢ivana naknada od strane Drustva. Isplate Upravi tijekom 2014. gedine iznosile su: 166.785,77 u
razdoblju od veljaCe do prosinca i 149,988,60 u razdoblju od sijednja do rujna, odnosno ukupno
316.774,37 kuna (2013.: 214.626 kuna).

Tijekom 2014. godine dva su ¢lana Uprave imala zakljucen ugovor o radu s Drustvom.

Tijekom izvjestajnog razdoblja isplacena je dividenda u iznosu od 6.484.000 kuna,
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24. Izvanbilancne evidencije

Na datum izvjeStavanja 31.prosinca 2014. godine Drustvo je u izvanbilanénoj evidendiji iskazalo
vrijednosti u ukupnom iznosu od 523.859.797 kuna (2013.: 417.381.399).

Izvanbilan¢ne evidencije sastoje se iskljucivo od vrijednosnih papira uzetih u zalog, a na temelju kojih
su odobreni reverse repo plasmani komitentima.

25. Instrumenti osiguranja

Pregled fer vrijednosti primljenih kolaterala:

Uvrsteni Uvrsteni Drzavni Ostali
viasnic, duz. duZnié. instru
instru. instru. instru. )
2014.g0dina
U 000 kn
Reverse REPO 321.683 33.269 1117 167.791
Uvrsteni Uvrsteni briavni .
viasnic. duZz. duznié. _Osttah
instru. instru. instru. instru.
2013.godina
U 000 kn
Reverse REPO 219.400 37.138 41.617 119.226

Drustvo je na datum Izvjestaja o financijskom poloZaju, 31. prosinca 2014. imalo ukupno 46 reverse
repo plasmana u visini od 275.039.417 kuna (2013.: tri plasmana u visini od 16.121.698 kuna), a
instrumenti osiguranja po predmetnim plasmanima su zaduZnice te dvije bjanko akceptirane mjenice
po plasmanu, te za jedan zajam zalozno pravo na nekretninama i dionicama uvrtenim na Zagrebacku
burzu d.d.

26. Upravljanje rizicima

Drustvo je uspostavilo procedure za upravljanje rizicima kojima se definira kontrola, analiza i nadzor
nad rizicima u portfelju Drustva. Polaznu osnovu upravijanja rizicima &ini postivanje zakonske
regulative, po3tivanje medunarodnih racunovodstvenih standarda, te unapredenje postojedeg nacina
upravljanja rizicima sa svrhom Sto bolje zastite imovine. Funkciju kontrole rizika provedi Odjel za
nadzor i analizu (Middle office), koji je neovisan od Odjela upravljanja imovinom (Front office), i ¢ije
su procedure rada definirane internim pravilnicima DruStva u svrhu Sto kvalitetnijeg upravljanja
rizicima i Sto bolje zaStite imovine Drustva. Rizici su neizostavan i kljuéan &imbenik svake investicijske
odluke.

Pri donoSenju investiciiskih odiuka, analiza rizika predstavija pocetni korak pri razmatranju
potencijalnih investicija. Prije odluke o ulaganju sredstava, Drustvo procjenjuje i analizira rizik svake
investicije zasebno te rizik svake investicije u odnosu na veé postojece rizike u portfelju. Drustvo
sustavom upravljanja rizicima i sustavom unutarnjih kontrola djeluje na nadin da se rizici pokusaju
svesti na sto nizu mjeru,
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27. Sudski sporovi

Drustvo u sklopu svog redovnog poslovanja u 2014. godini nije imalo znacajnijih sudskih sporova te
nema ni obveza koje bi po tome proizasle,

28. Dogadaji nakon datuma izvjestavanja

Dana 2. veljaCe 2015. godine Drustvo je donijelo odluku o dobrovoljnoj likvidaciji Agram Trust fonda,
temeljem smanjenja imovine ispod zakonskog minimuma te pretpostavke da ista nece narasti u
zakonski predvidenom roku na minimalno zahtijevanu. U postupku likvidacije provodi se unovCavanje
imovine Fonda s krajnjim ciljem podmirenja obveza fonda te isplate imovine vlasnicima udjela u
fondu. Za vrijeme trajanja likvidacije drustvo za upravljanje ne naplacuje naknadu za upravljanje.

Dana 9. veliade 2015, Uprava Drustva je temeljem prethodne suglasnosti Nadzornog odbora donijela
odluku o isplati preudjma dividende iz predvidivog dijela neto dobiti 2014. godine, u ukupnom bruto
iznosu od 7.500.000,00 kn. Dividenda je isplacena istog dana, sukladno odluci,
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Financijski izvjestaji Drustva pripremijeni sukladno Pravilniku Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usiuga

Osnovni financijski izviestaji koji su pripremljeni u skladu s formom koja je propisana Pravilnikom o
strukturi | sadrZaju financijskih izvieStaja i drugih izviestaja drustva za upravijanje UCITS fondovima su

kako slijedi:

Izvjestaj o financijskom poloZaju
1zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
IzvjeStaj o novCanom toku

Izvjestaj o promjenama kapitala
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Financijski izviedtaji za 2014. godinu

1zviektaj o fimancijskem poleZaju Obrazac IFP
Nazv druStva za upravljanje investicijskim fondovima: AGRAM INVEST DD
OlB: 19330941681
Na datum: 31.12.2014.
{uHRK)
Pozicija | ADP | 31.12. prethodne godine Na iz"jeitnjni cht}lm
tekudes razdoblin
AKTIVA
Konto A, Imovina 1
01 1. Nekretnine, postrojenja i oprenia 2 183.148 207.308
031 Il Ulaganja 1 nekretnine 3 0 0
00 [, Nematerijalna imoving 4 100.939 170.864
IV, Financijska imovina (Tod AOP6 dg AOPY; 3 450.844.285 514.869.271
razred 3 t. financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 6 0 0
40 2. financijska imovina raspolodiva za prodaju 7 120.354.4i6 159.154.266
41 3, zajmovi [ potraZivanja 8 330.489.869 355.715.005
42 4. finaneijska imovina keja se dri do dospijeéa 9 0 0
V. Potrazrvanja (Tod AOPI do AOP12) 10 3,474,147 2.167.367
1 |. poteaZivanja vezana uz upravijanie investicijskim fondovima| 11 199.805 182.082
101+ [2+13+14+66 2, ostala potraZivanja 12 3.274.342 1.985.2835
100 V1. Novae 1 novéars ekvivalenn 13 415.996 14.626.297
Vil Plade 5 bududer ra= | pedaspie
191 11, Placent troskovt buduéeg razdoblia i nedospjelu 14 925,629 2,968,402
naplata prihoda
190 Vil Odgaden porezna movina 15 0 0
02+030+039+G9 IX. Ostala imovina 16 0 0
B, Ukupna aktiva
(0PI+AOP3+ AOPI+AOPS+AOPI0+AOPI 3+A0P14+40P1 5= AOPI 6} 17 456.447.144 334.309.509
98 IZVANBILANCNI ZAPISI 18 417.381.399 523.859.797
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PASIVA
Konto iz'ol;?gi?él.:ciizr;;zz+.qopz?+,4 0P31+40P32) ” 14.812.602 24.779.223
90 L Upisani kapital 20 1.600.000 1.000.000
9 I1. Premife na emitirane dionice (kapitaini dobitak) 21 0 0
Il Rezerve (Tod AOFP23 do AQP26) 22 132.797 132,757
910 1. zakonske rezerve 23 132,797 132.797
911 2, statularne rezerve 24 0 0
o912 3. rezerve za viastite dionice (udjele) 25 G 0
913+95 4. ostale ezerve 26 G 0
I¥. Revalorizacifske rezerve (Tod AOP28 do AOP30) 27 -282.755 -134.619
540 i. revalorizacifa financijske imovine raspoloZive za prodaju 28 282,155 -134.619
941 2. revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 29 0 0
942+943 3. ostale revalorizcijske rezerve 30 0 0
930+931 V. ZadrZuna dobu i prenesent gubnak 3 4.943.272 7.478.550
9324931 VI Dobu il gubiak tekuée godme 32 9.019.288 16.302.485
B. Obveze (Sod AOP3S do AGP39) 33 441.633.342 506.530.286)
20 1. obveze s osnova upravljania investicijskim fondovima 34 0 0
250 2. obveze za primljene kredite i zajmove 35 76.092.087 58.000.000
2H+, 216 3. ostale obveze po financijskim instrumentima 36 362.834.083 446,917,859
24 4. obveze prema dobavljatima 37 135.947 3.815
27 5. obveze za isplate dividendi fli udjela u dobini 38 0 0
25+26+22 6. ostale chveze 39 2571223 4,608.612
28 C. Rezerviranja 40 0 0
291 D. Odgodeno placanje trofkeva i prihod bududih razdobljs | 41 1.200: 0
290 E.Odgodene porezne obveze 42 0 0
F. Ukupna pasiva (AOPI§+AOP33+ACP40+A0P11 +40P42) 43 456447, 144 334.309.509
99 1ZVANBILANCNI ZAPIST 44 417.381.399 523.859.7197
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IzvieStaj o sveohuhvatnioj dobiti

Naziv druftva za upravljanje investicijskim fondovima: AGRAM INVEST DD

Agram Invest d.d.

za upravljanje investicijskim fondovima

Financijski izvjeStaji za 2014. godinu

Obrazac ISD

OIB: 19330941681
Za mzdoblje: 01.01.2014.-31,12,2014,
{u HRK)
Konto Po zicija Aop|'sto razloblie prethadae | ) dobije
godine
L. Prihodi od naknada od upravijanja investicijskim fondovima|
(3 ad AOP46 do AOP49) 43 2.418.727 2.253.496
700 1. [Naknada za upravljanje (NAV) 46 2.399.089 2253322
702 2. Piliod od ulaznih raknada 47 0 g
703 3. Priod od izlaznily naknada 48 19.638 274
7014709 4. |Ostali priodi 49 0 ¢
Ii. Rashodi od upravljania investicijskim fondovima
(AP 1+ 40P52) 50 -76.261 -38.036
642 k. trofkovi za posredovanja u prodafi udjela 31 0 4
-640-641-643 Z ostali rashodi 52 -76.261 -38.036
Neto rezultat od nuknadn od npravijanja investicijskim
|fondevima (AOP45 +A0P50) 3 2.342466 2.215.460
71 1. Prihod od upravijania portfelijem 54 0 i3
2 IV. Prihod od investicijskog savjetovanja 35 i} 13
V. Financijski prihodi i rashodi
(5 0d AQPS7 da ADPG3S 36 EQ.641.975 19.250.016
730-680 1. Neto prihod od kamalta 57 3231174 3.833.819
74-681 2. Neto tecajne razlike 58 -63.353 96.433
25075+ TE00-E60-6700 3. Nt'.‘:lo 11cn:.a%:z;ram i realizirani dobict financiiske imoving po fer 19 o o
vrijednosti kroz RDG
7601-6701 " N(;l;)":almmm dabici financijske inovine raspolofive za 0 3,859,645 5.951.937
prods
7324753+ T602+7603- . . b s R
BIFT3IISIR IO+ I003 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih mstrumenata 61 3.586.709 5.067.827
026703 -
-66t 6. Umanjenje financskih instrumenata 62 0 0
Neto financijski priltodi
(AOP5 43 AOPS 5 »dOPSE) 63 10.641.975 £9.250.016
-184 V1. Opéi i administrativai tro§kovi poslovanja 64 -2.623.224 -3.797.75%
".630-651-653-654 VIE. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine (%) -467.494 -109.377
-69 VIIL Rezerviranga 66 1] 0
T7478-+761-671 1X. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 67 1.299.219 2.708.134
X, Dokit ili gubitak prije oporezivanja
(AOPII+AOPGI+ADPES + AOPGS + AIP6EAQPG T 68 11.132.942 20.266.474
XI. Porez na dobit 6% 2,173,654 3.063.989
XI. Dobit ili gubitak
AOPES - 4OPED) 70 9.019.288 16.302.485
XIIL Ostala sveobulivatna dobit
Y od AQPZ72 do A(IP75) 7l 129.601 148.136
promjena revalorizaciiskih rezervi (nekretnina, posirojenia,
1. 72 0 0
opreme i nemateriialne imovine)
2 altuarski dobici‘pubici po mirovinskim planovina definiranih 7 0 0
"~ |primania
iziramt dobicyanbict Tinancieke v -
3 nerca!mram dobici/gubyici financijske imovine raspoloZive za 4 129,601 148 136
prodaj
4, dobic#gubici od instrumenata zaitie novéanog tieka 75 i 0
XIV. Ukupna sveabuhvatna dobit >
AP AOPTE) 76 9.148.889 16.450.621
XV. Reklasifikacijske usklade 77 0 0
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Izvjeitaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) Obrazac INT
Naziv druftva za upravijanje investicijskim fondovima: AGRAM INVEST DD
OIB: 19330941681
Za razdoblje: (01.01.2014.-31.12.2414.
{u HRIK)
Pozicija AOP péi;ﬁf::;ﬁ?m Tekuée razdoblje
k:gff;;‘;;;i’;;f;k& )iz poslovnih aktivnosti 18 8.898.156 20.288.438
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili tekuceg razdoblja I9 11.192.942 20.266.474
Amortizacija dugotrajne materijalne 1 nematerijaine imovine 120 467.494 [69.377
Ispravak vrijednosti potraZivanja isl. otpisi 121 0 0
Rezerviranja [22 0 0
Prihodi od kamata [23 -267.420 -388.901
Rashodi od kamata 124 0 0
I:non\f:i?flsmanjen;e polraZivanja vezana uz upravlanje nvesticiskin 125 367.919 17.723
Poveéanje/smanjenje ostalih potraZivanja 126 -45,005 4.563
Poveéanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 127 0 0
Primici od kamata 128 0 0
Izdaci od kamata 129 0 0
Primici od dividendi 130 -208.240 -35.832
Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive 131 -1.787.406 1.180.790
Povecanje/smanjenje obveze 5 osnova upravijanja mvesticyskim 132 o o
fondowimn
Poveéanje/smanjenje obveza prema dobavljatima 133 93.378 -132.613
Povedanje/smanjenje ostalii obveza 134 14.485 245,855
Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive 135 0 0
Plaéen poreza na dobit 136 -929.991 -978.998
g{ﬁ':?j::r:?;;ﬁ; od investicijskih aktivnosti 137 240.350.780 -66.085.822
Poveéanje/smanjenje ulaganja u materijalmynematerijalnu imovinu 138 -134.583 -203.461
Povecanje/smanjenje danih kredita/zajmova 139 -252.056.640 -12.636.601
Poveéanje/smanjenje financijske imovine raspoloZive za prodaju 140 11.840.443 -53.245.760
Povecdanje/smanjenje ulaganja koja se dre do dospijeca 141 G 0
Povecanje/smanjenje ostalih stavki ulaganja 142 0 0
21;12;?;341:2)v:3ﬁ133)i{ od financijskih aktivaosti 143 232.043.123 59.507.685
Povedanje/smanienje obveza po primljenim kreditima i zajmovima 144 232.043.123 65.991.685
Povecanje/smanjenie obveza po zdanim financijskim instrumentima 145 0 0
Uplate vlasnika drustva 146 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti 147 G -6.484.000
Povedanje/smanjenje ostalih stavki 148 0 0
Z::;Ii:zl:zn;:gccamc/sm:mjcn_;c novEanih sredstava i novEanih 149 590.499 13.710.301
V. NovEana sredstva i nov&ani ekvivalenti na poetku razdobija 150 325.497 915.99¢
Xilé‘:‘::,z\;i;;;?;{‘)é)ani ekvivalenti na kraju razdoblja 151 915.996 14.626.297
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FzvijeStaj o promjeni kapitala Obraze IPK
Naziv dntva m upravljanje investicijskim fondovima: AGRAM INVEST DD
OI1B: 19330941681
Za razdoblze: 01.01.20E4.-3£.12.2014.

(u HRK)

Pozicija A0P | 3112, prethodne gedine Poveéanje Stanjenje N:'E]:E:;‘fﬁg::;"‘

1, Upisani kapital 152 1000600 g 0 L.GO0.OG)
I1. Premije na emitirane dionice (kapitalni dobitak) 153 Q ¢l g )
ig'_f(‘,f,ﬁ’j"ja o 154 132797 0 9 132797
{, zakonske exerve 155 132,797 0 9 132,797,
2, S1A1Marme rexerve 156 0 0 Q 0,
3. rezerve za viastie dionice (ndjcle) 157 0] 0 0 9
4. ostale rezerve 158 0] 0] Q) 0
2."' alrizacigke sezerve 159 282755 148,136 o 134619
1 Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolosive za prodaju | 160 -182.753 148,136 134,619
2. Revalrizacijske rezenve instnimenara zadtie 161 ¥ 0] 0 !
1. Revalorzacijske rezerve nematerfalne i matetijalng imovine 162 q 0 0 9
V Zadrzana dobit il preneseni gubitak 163 13.962.560) i 0 13.962,560
Vi Dobit ili gubitak telase godine 4 O 16.302.485 0] 16.302.485
VL. Isphata dividendi #i udiely u dobiti 165 0 [y 6.484.000 -6.484.000
VI Promjene satunovodstvenih politika i ispravei pogreiaka 166 0 v 0] 0
VIII. Ostak promjene kapitala 167 0 0 0 0
Ukupne Kapitak i rezerve
(ADPIS2+AOPTSI+AOPISE+AOPISYCAOPLEI+AOPI6 +AOPLES+A0P | 168 14.812.602 16.450.621 6,434,000, 24,779,223
HG6+ADPI6T)
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