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AGRAM INVEST d.d. za upravljanje investicijskim fondovima
10 000 ZAGREB, Ul. grada Vukovara 74, Republika Hrvatska

(u daljnjem tekstu: Druπtvo)

temeljem Rjeπenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Nadzorno 
tijelo) o odobrenju prospek ta i statuta Fonda AGRAM EURO CASH, Klasa: UP/ I- 451-04/09-06/6, 
Ur. broj: 326-113-09-5 , od 13. svibnja 2009. g. objavljuje: 

PROSPEKT
otvorenog novËanog investicijskog fonda s javnom ponudom

AGRAM EURO CASH

Ovaj Prospek t (u daljnjem tekstu: Prospek t) AGRAM EURO CASH otvorenog novËanog investicijskog 
fonda s javnom ponudom, (u daljnjem tekstu: Fond), predstavlja poziv na kupnju udjela u Fondu.

Prospek t sadræi one informacije na osnovi kojih Êe potencijalni ulagatelji moÊi stvoriti utemeljeni 
sud o investicijskom fondu s javnom ponudom te donijeti odluku o ulaganju, a posebice o rizicima 
povezanima s naravi fonda i njegovog por t felja. Svi dodatni podaci koji se svim imateljima udjela 
u Fondu (u daljnjem tekstu: Imatelji) moraju uËiniti dostupnima sukladno Zakonu o investicijskim 
fondovima (“Narodne novine”, br. 150/05; u daljnjem tekstu: Zakon), nalaze se u statutu Fonda (u 
daljnjem tekstu: Statut).

Prije donoπenja konaËne odluke o ulaganju, tj. kupnji udjela u Fondu, svaki potencijalni ulagatelj 
duæan je upoznati se s odredbama Prospek ta i Statuta kako bi se informirao o obiljeæjima ulaganja 
i rizika koje oni nose.

Uvod i op∆enito o fondovima 

Uvod
Investicijski fondovi predstavljaju specifiËan naËin ulaganja slobodnih novËanih sredstava, 
s intencijom javnog prikupljanja istih koja se, tako akumulirana, ulaæu u strategijom ulaganja 
Fonda definiranu imovinu, uz maksimalno akceptiranje osnovnih naËela poslovanja Fonda, 
sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i disperzije rizika. Ulagatelji svojim slobodnim novËanim 
sredstvima kupuju udjele u Fondu kojim upravlja druπtvo za osnivanje i upravljanje investicijskim 
fondovima.

Osnovni cilj druπtva za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima jest ulaganje prikupljenih 
sredstava na financijskim træiπtima na naËin kojim se Imateljima udjela u Fondu, maksimalizira 
prinos, uz prihvaÊanje unaprijed zadane razine prihvatljivog rizika. 

Kako bi poslovanje druπtava za upravljanje fondovima bilo zakonski regulirano u πto veÊoj mjeri, 
voeno idejom permanentne zaπtite Ulagatelja u investicijske fondove, πto pridonosi i stabilnosti 
ukupnog træiπta kapitala u Republici Hrvatskoj, na poslovanje druπtava za upravljanje te poslovanje 
investicijskih fondova, prvenstveno se primjenjuje Zakon te se subsidijarno, na odgovarajuÊi 
naËin, primjenjuju odredbe Zakona o træiπtu kapitala, (flNarodne novine«, br. 88/08, 146/08), i 
Zakona o trgovaËkim druπtvima (flNarodne novine«, br. 111/93., 34/99., 52/00, i 118/03, 107/07), 
osim ako ovim ili drugim propisom donesenim na temelju zakona nije utvreno drukËije.

Nadzorno i regulatorno tijelo Republike Hrvatske koje obavlja svakodnevnu kontrolu poslovanja 
Druπtava i investicijskih fondova jest Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u daljnjem 
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tekstu: Nadzorno tijelo). Temeljni dokumenti svakog investicijskog fonda su Prospek t i Statut koji 
definiraju karak teristike pojedinog fonda s naglaskom na ograniËenja i rizike ulaganja, odnosno 
instrumente u koje se prikupljena sredstva Imatelja ulaæu, te prava koje Imatelj moæe ostvariti 
svojim ulaganjem.

Strategija ulaganja, vidljiva iz Prospek ta i Statuta Fonda, moæe potencijalnim ulagateljima 
i Imateljima udjela u Fondu opisati razinu i kvalitetu rizika ulaganja, okolnosti koje utjeËu na 
poslovanje Druπtva, kao i naznaËiti oËekivane prinose Fonda.

©to je otvoreni investicijski fond?
Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom predstavlja zasebnu imovinu, bez pravne osobnosti, 
koju uz odobrenje Nadzornog tijela osniva Druπtvo s ciljem prikupljanja novËanih sredstava javnom 
ponudom udjela u fondu, Ëija se sredstva ulaæu u skladu s odredbama Zakona, i Ëiji Imatelji imaju 
pravo, pored prava na razmjerni udio u dobiti fonda, u svako doba zahtijevati isplatu udjela i na 
taj naËin istupiti iz fonda.

Sredstva otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom prikupljena izdavanjem i javnom 
prodajom udjela u fondu te imovina steËena ulaganjem uplaÊenih novËanih sredstava, ukljuËujuÊi 
prihode i prava proizaπla iz imovine fonda, Ëine otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, 
odnosno zasebnu imovinu u zajedniËkom vlasniπtvu svih Imatelja. Otvoreni investicijski fondovi, 
dakle, nisu u vlasniπtvu Druπtva, veÊ u vlasniπtvu Imatelja, proporcionalno veliËini njihovih udjela 
u fondu, dok Druπtvo samo donosi odluke o tome na koji naËin Êe se ulagati imovina fonda.

AGRAM EURO CASH je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom Ëiji je iskljuËivi cilj 
prikupljanje novËanih sredstava javnom ponudom svojih udjela te ulaganje prikupljenih sredstava 
u financijske instrumente navedene u ovom Prospek tu.

1. Naziv fonda
Naziv fonda je: AGRAM EURO CASH, otvoreni NOV»ANI investicijski fond s javnom ponudom, a u 
poslovanju sa inozemstvom Fond Êe poslovati pod imenom: AGRAM EURO CASH Fund.

Podvrsta Fonda: NOV»ANI

2. Osnivanje fonda i vrijeme trajanja fonda
Kao datum osnivanja Fonda, smatra se dan izdavanja odobrenja od strane Nadzornog tijela. a to je 
13. svibanj 2009. Fond se osniva na neodreeno vrijeme.

3. Dostupnost informacija o fondu
Informacije o Fondu, kao i primjerak Statuta ili cjelovitog Prospek ta Fonda te polugodiπnja i 
godiπnja izvjeπÊa se mogu dobiti u sjediπtu AGRAM Investa d.d., Ulica grada Vukovara 74, Zagreb, 
ili na web stranici Druπtva.

4. Najniæi iznos prikupljenih sredstava
Druπtvo Êe za Fond prikupiti iznos od najmanje 5.000.000,00 kn (slovima: pet milijuna kuna) u 
razdoblju za poËetnu ponudu koje Êe trajati trideset dana. U suprotnom, sva prikupljena sredstva, 
isplatit Êe se nazad Imateljima dokumenata o udjelu.

5. Investicijski ciljevi fonda i ciljana struktura portfelja
Agram EURO CASH otvoreni je investicijski fond podvrste novËani, Ëija Êe struk tura ulaganja biti 
formirana od instrumenata novËanog træiπta te niskoriziËnih duæniËkih vrijednosnih papira.

I. PODACI O FONDU   
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Osnovni investicijski ciljevi kojima streme ulagatelji u Fond su: sigurnost, likvidnost i postizanje 
primjerenog prinosa na uloæena sredstva, imajuÊi u vidu stupanj izloæenosti potencijalnim rizicima 
imanentnim predmetnim ulaganjima Fonda.

Kako bi postiglo ostvarenje cilja, Druπtvo Êe strategiju Fonda oblikovati prema najboljoj svjetskoj 
praksi upravljanja imovinom, izborom izmeu spek tra oblika financijske imovine niskog rizika 
i kratkog dospijeÊa. U tom smislu, Druπtvo Êe se primarno koristiti vlastitim analizama, ali i 
analizama priznatih i dokazanih meunarodnih poslovnih i strukovnih institucija.

Pri ulaganju sredstava Fonda, Druπtvo Êe se pridræavati ograniËenja iz Zakona i drugih podzakonskih 
akata, kojim se ureuju ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom. OgraniËenja 
ulaganja Fonda navedena u ovom Prospek tu i Zakonu mogu biti prekoraËena u prvih πest mjeseci 
od osnivanja Fonda, uz duæno poπtivanje naËela razdiobe rizika i zaπtite interesa ulagatelja.

6. Struktura ulaganja fonda - vrsta imovine u
koju je fondu dopu©teno ulaganje
Fond Êe ulagati u niskoriziËne duæniËke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske i 
druge instrumente træiπta novca u Republici Hrvatskoj, a potom u kratkoroËne vrijednosne papire 
inozemnih izdavatelja, dræavnih i nedræavnih subjekata zemalja Ëlanica:

EU1, (Europska Unija),
OECD2, (Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj),
CEFTA3-e, (Srednjoeuropske zone slobodne trgovine).

Imovina Fonda ulagat Êe se u sljedeÊe instrumente (postoci se odnose na udjel u neto imovini
Fonda):

financijski instrumenti novËanog træiπta Ëije dospijeÊe, ne prelazi jednu godinu, pod uvjetom 
da globalno modificirano trajanje Fonda ne prelazi 1,5, minimalno 75% imovine Fonda
nedræavne vrijednosne papire ili papire bez bezuvjetne garancije dræave do 50% imovine 
Fonda, pod uvjetom da globalno modificirano trajanje Fonda4 (prosjeËni rok do dospijeÊa), 
ne prelazi 1,5
dræavne duæniËke vrijednosne papire zemalja Ëlanica EU i OECD do 50% imovine Fonda, pod 
uvjetom da globalno modificirano trajanje Fonda5 (prosjeËni rok do dospijeÊa), ne prelazi 1,5
kratkoroËne duæniËke vrijednosne papire izdavatelja iz dræava Ëlanica Europske Unije ili 
OECD-a s kreditnim rejtingom A- (Standard&Poors), A2 (Moody’s) ili viπim a kojima je 
rejting odredila barem jedna rejting agencija (Standard&Poors, Moody’s, Fitch, IBCA), i 
druge instrumente træiπta novca do 50% imovine Fonda,
duæniËke vrijednosne papire i instrumente træiπta novca izdavatelja iz dræava Ëlanica CEFTA-e 
do 10% imovine Fonda, 
depozite kod ovlaπtenih Banaka, bez ograniËenja, uz uvjet da se najviπe 20% neto vrijednosti 
imovine Fonda moæe poloæiti kao depozit u jednu te istu Banku,

<

<

<

<

<

<

<

<

<

1European Union (EU) - Austrija , Belgija , Bugarska, Cipar, »eška, Danska, Estonija , Finska, Francuska, NjemaËka, GrËka, 
Maarska, Irska,I talija , Latvija , Lit va, Luksemburg, Malta, Nizozemska, Poljska, Por tugal, Rumunjska, SlovaËka, Slovenija , 
Španjolska, Švedska, UK.
2Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)-Australia , Austrija , Belgija , Canada, »eška, 
Danska, Finska, Francuska, NjemaËka, GrËka, Maarska, Island, Irska, I talija , Japan, Korea, Luksemburg, Nizozemska,Novi 
Zeland, Norveška, Poljska, Por tugal, SlovaËka, Španjolska, Švedska, Švicarska, Turska, UK, SAD.
3Central European Free Trade Agreement (CEFTA)- Albanija, BIH, Hrvatska, Makedonija, Moldavija, Crna Gora, Srbija, Kosovo.
4ProsjeËno ponderirano dospijeÊe svih novËanih tokova po vrijednosnom papiru
5ProsjeËno ponderirano dospijeÊe svih novËanih tokova po vrijednosnom papiru
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investicijske fondove koji preteæno ulaæu u nisko riziËne duæniËke vrijednosne papire u 
Republici Hrvatskoj, dræavama Ëlanicama Europske Unije i OECD-a, CEFTA-e, do 10% 
imovine Fonda,
terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice,
u novËane depozite kod financijskih institucija, bez ograniËenja
valutna izloæenost Fonda u odnosu na temeljnu valutu (EUR), maksimalno do 20% imovine 
Fonda

Najviπe 20% neto imovine Fonda moæe biti uloæeno u vrijednosne papire inozemnih izdavatelja 
izvan onih navedenih u prethodnome paragrafu. 

Prekora»enje ulaganja te rokovi ispunjenja ograni»enja ulaganja 
OgraniËenja ulaganja navedena ovim Prospek tom mogu biti prekoraËena u prvih πest mjeseci od 
osnivanja otvorenoga investicijskog Fonda s javnom ponudom, ili u duæem periodu u uvjetima 
znaËajnih poremeÊaja na financijskim træiπtima, o Ëemu Êe Druπtvo obavijestiti Agenciju, te 
postupiti sukladno mjerama i stavu Agencije, a sve uz duæno poπtivanje naËela razdiobe rizika i 
zaπtite interesa ulagatelja.

Opcijski i terminski ugovori te druge financijske izvedenice
Fond Êe ulagati u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, sukladno odredbama 
Zakona, iskljuËivo sa svrhom zaπtite imovine Fonda. Pri ulaganju sredstava Fonda, Druπtvo Êe se 
pridræavati svih ograniËenja iz Zakona.

Ograni»enje ulaganja u investicijske fondove
U fondovima u koje Druπtvo ulaæe imovinu Fonda, razina zaπtite ulagaËa i obveza izvjeπÊivanja i 
informiranja ulagaËa mora biti barem jednaka zahtjevima propisanim Zakonom, osobito u pogledu 
ograniËenja ulaganja. Fondovi u koje Druπtvo ulaæe imovinu Fonda moraju biti ovlaπteni od strane 
Nadzornog tijela ili odgovarajuÊih nadleænih tijela u dræavi »lanici ili dræavi koja nije Ëlanica EU. 
Prospek tom i/ ili Statutom Fonda u Ëije se udjele ili dionice ulaæe mora biti predvieno da najviπe 
10% imovine Fonda moæe biti uloæeno u udjele ili dionice drugih fondova.

7. Rizici povezani s ulaganjima i sa strukturom fonda
Ulaganja ulagaËa u udjele u Fondu izloæena su kao i u sluËaju ulaganja u ostale financijske 
instrumente djelovanju niza rizika, iako su u sluËaju novËanog fonda ti rizici svedeni na najniæu 
moguÊu razinu. Rizik ovdje promatramo generalno, u smislu vjerojatnosti nastupanja neæeljenog 
dogaaja i moguÊnost gubitka, tj. smanjenja imovine uslijed nesigurnosti u pogledu ostvarivanja 
efekata u buduÊnosti. TehniËki promatrano, rizik definiramo kao stupanj varijabilnosti buduÊih 
rezultata u odnosu na oËekivane.

Uloga rizika pri dono©enju odluka
Druπtvo upravlja rizicima vezanim uz imovinu Fonda sukladno osnovnim investicijskim ciljevima 
kojima streme ulagatelji u Fond, a to su sigurnost, likvidnost i postizanje primjerenog prinosa 
na uloæena sredstva, imajuÊi u vidu stupanj izloæenosti potencijalnim rizicima imanentnim 
predmetnim ulaganjima Fonda. NovËani fondovi imaju obiljeæje preservacije, tj. oËuvanja kapitala 
kao osnovni investicijski cilj koji se upravljanjem nastoji postiÊi. U smislu rizika i nagrade, 
ispunjenje tako zadanog cilja obuhvaÊa izlaganje financijskim instrumentima niske volatilnosti, 
zajamËenog (duæniËkog) karak tera i prinosima u direk tnoj vezi s trendom i kretanjem kamatnih 
stopa. Upravljanje rizicima time postaje predominantnom komponentom pri donoπenju odluka, 
Ëime se nastoji susresti niska razina tolerancije prema riziku i iz nje izvedenih prinosa koja je 
temeljno obiljeæje ulagatelja u Fond.

<

<

<

<
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NajznaËajniji rizici s kojima je povezano ulaganje u Fond rangirani prema znaËaju:

Træiπni rizik,
Rizik likvidnosti,
Kreditni rizik,
Rizik promjena kamatnih stopa,
Valutni rizik,
PolitiËki rizik,
Rizik promjena poreznih propisa,
Rizici specifiËni Fondu.

Ad 1. TRÆI©NI RIZIK - (RIZIK KRETANJA CIJENA
VRIJEDNOSNIH PAPIRA U KOJE FOND ULAÆE)
Træiπni rizik proizlazi iz prostorne, vremenske, kvalitativne i kvantitativne funkcije, tj. komponente 
trgovine vrijednosnim papirima. Moæe biti apsolutan, u smislu da je neki vrijednosni papir na 
nekom træiπtu kapitala i u odreeno vrijeme nemoguÊe kupiti ili prodati (izostanak ponude ili 
potraænje nad pojedinim vrijednosnim papirom), ili relativan kada se funkcija prometovanja 
vrijednosnim papirima ne moæe odvijati prema oËekivanjima (moguÊe je prometovati, ali uz 
odstupanje intenziteta, dinamike i cijene pojedinog vrijednosnog papira od oËekivanih veliËina). 
Prostorni rizik kao komponenta træiπnog rizika proizlazi iz propusta u odabiru træiπta na kojem je 
listan vrijednosni papir koji se uslijed nedovoljno efikasnog djelovanja arbitraæe moæe akumulirati 
ili otuiti na nekom drugom træiπtu uz povoljnije cijene. Vremenska komponenta træiπnog rizika 
pretpostavlja odabir povoljnog, tj. nepovoljnog trenutka „market timeinga“, uslijed kojeg postignuta 
cijena pri kupnji ili prodaji vrijednosnog papira znaËajno odstupa od oËekivane promatrano 
unutar nekog unaprijed zadanog vremenskog perioda. Ovo je najznaËajnija komponenta træiπnog 
rizika, jer izaziva niz sekundarnih rizika (rizik vrijednosti, rizik rentabilnosti, rizik likvidnosti i 
sl.). Kvantitativna komponenta træiπnog rizika dana je unutar prostornog i vremenskog rizika, a 
obiljeæava je opasnost da se na strani ponude ili potraænje pojavi koliËina vrijednosnih papira koja 
znaËajno odstupa, tj. ne odgovara træiπnim uvjetima. Ovim se rizikom upravlja iskljuËivo trajnim 
istraæivanjem i praÊenjem træiπta. Kvalitativni se rizik kao komponenta træiπnog rizika odraæava 
preteæno u teπkoÊama u prodaji ako træiπte ne prima ili ne ponudi odgovarajuÊe karak teristike, 
cijenu ili kvalitetu vrijednosnog papira πto je naroËito naglaπeno na primarnom, tj. emisijskom 
træiπtu vrijednosnih papira. Upravljanje træiπnim rizikom zahtijeva opseæna i temeljita istraæivanja 
træiπta i povisuje troπkove upravljanja imovinom.

Ad 2. RIZIK LIKVIDNOSTI
Predstavlja tehniËki gledano, odstupanje ostvarene koliËine trgovine pojedinim vrijednosnim 
papirom u odnosu na oËekivanu. Likvidnost promatramo kao dinamiku konverzije vrijednosnog 
papira u novac, koja nije stalna, veÊ se kreÊe u ovisnosti o uvjetima na træiπtu, makro i mikro 
okruæenju, træiπnom sentimentu, visini kamatnih stopa, oËekivanjima, i drugim momentima pa 
stoga postoji rizik, iako minimalan zbog struk ture ulaganja Fonda, da investicijski Fond neÊe biti 
u moguÊnosti u æeljenom trenutku prodati æeljenu koliËinu nekog instrumenta. Rizik likvidnosti 
je vjerojatnost da Êe Fond imati teπkoÊe pri iznalaæenju sredstava za namiru obveza povezanih 
s povlaËenjem udjela iz Fonda ili financijskim instrumentima zbog nemoguÊnosti brze prodaje 
financijske imovine po oËekivanoj cijeni.

Ad 3. KREDITNI RIZIK
Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira neÊe biti u moguÊnosti 
u cijelosti ili djelomiËno podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dospijeÊa. Duænik po 
emitiranom vrijednosnom papiru ne ispunjava svoju obvezu ukoliko nema potrebnih sredstava 
ili ako je procjenio da ga vjerovnik ne moæe prisiliti da ispuni svoju obvezu. Kreditni rizik ovisi o 
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identitetu ugovornih strana i o visini kreditnih obveza. Neispunjavanje obveza od strane izdavatelja 
vrijednosnih papira utjecalo bi na likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost tog dijela imovine Fonda. 
Druπtvo Êe upravljati kreditnim rizikom uvaæavajuÊi standarde procjene koje primjenjuju financijski 
posrednici, neovisne rejting agencije te vlastite analize i procjene stanja, i struk ture duga pojedinog 
emitenta, pokazatelje zaduæenosti, pokriÊa poluge, makro i mikro bonitetne analize i sl.

Ad 4. RIZIK PROMJENA KAMATNIH STOPA
Sadaπnja vrijednost duæniËkih vrijednosnih papira (cijena), mijenja se ovisno o kretanju prinosa 
do dospijeÊa duæniËkog vrijednosnog papira (kamatne stope koja sve buduÊe novËane tokove 
duæniËkog vrijednosnog papira svodi na njenu sadaπnju vrijednost - cijenu). Stopa prinosa 
i cijena duæniËkog vrijednosnog papira imaju obrnuto proporcionalan odnos: πto je stopa 
prinosa manja, to je cijena duæniËkog vrijednosnog papira viπa i obrnuto. Rizik kamatne stope 
predstavlja vjerojatnost da Êe prinos do dospijeÊa kupljenih duæniËkih vrijednosnih papira porasti, 
odnosno da Êe u trenutku kada se duæniËki vrijednosni papir treba unovËiti biti veÊi od onog koji 
je kupljen, a πto Êe imati za posljedicu kapitalni gubitak. Djelovanje rizika promjene kamatne 
stope umanjuje se skraÊivanjem duracije („duration“), duæniËkih vrijednosnih papira u imovini 
Fonda. Duracija predstavlja osjetljivost kretanja cijena duæniËkog vrijednosnog papira s obzirom 
na promjene stope prinosa. TehniËki, prosjeËno ponderirano vrijeme do dospijeÊa svih buduÊih 
novËanih tokova po por t foliu duæniËkih vrijednosnih papira, prva derivacija funkcije cijene po 
prinosu, prvi Ëlan Tylerovog niza. ©to je duracija niæa, manja je i osjetljivost promjene træiπne 
vrijednosti (cijene), vrijednosnih papira na promjene kamatne stope. Dohodovni rizik - rizik da 
Êe uslijed pada opÊe razine kamatnih stope primljeni novËani tokovi po instrumentima s fiksnim 
prinosom morati biti reinvestirati po niæoj kamatnoj topi, πto Êe rezultirati niæom modificiranom 
internom stopom profitabilnosti na ulaganje u instrumente s fiksnim prinosom. Uslijed pada opÊe 
razine kamatnih stopa dolazi do porasta cijena instrumenata s fiksnim prinosom, ali i do pada 
na reinvestirana sredstva po primljenim kuponima i kamatama. Dohodovni rizik ima suprotno 
kretanje od rizika promjene kamatnih stopa. Druπtvo Êe uz paæljivo praÊenje i odreenje duracije i 
modificirane duracije sukladno formiranim oËekivanjima o buduÊim promjenama kamatnih stopa, 
tj. zahtijevanih træiπnih stopa profitabilnosti ak tivno upravljati trajanjem (duracijom), por t folia 
instrumenata s fiksnim prinosom s ciljem maksimalizacije prinosa i zaπtite interesa Imatelja. Pri 
upravljanju rizikom promjene kamatnih stopa primjenjivat Êe se i ostale strategije kao „cash flow 
matching“, koriπtenje financijskih izvedenica, i drugo.

Ad 5. VALUTNI RIZIK
Rizik promjene teËaja valuta u kojima su vrijednosni papiri denominirani, tj. rizik razlike domaÊe 
vrijednosti i vanjske vrijednosti valute. Razlikujemo teËajni rizik, promjenjivost stvarne vrijednosti 
valute u kojoj je novËana obveza izraæena (valuta ugovora) i stvarne vrijednosti valute u kojoj se 
mora izvrπiti plaÊanje (valuta plaÊanja); rizik konverzije kao nemoguÊnost zamjene jedne valute u 
drugu; rizik transfera kao nemoguÊnost duænika da izvrπi transfer u inozemstvo, rizik ugovorenog
moratorija plaÊanja u inozemstvo kao i nemoguÊnost plaÊanja u inozemstvo tj. ËeπÊe zavlaËenje 
plaÊanja („protected default“). S obzirom da Êe ukupna sredstva Fonda biti investirana u 
instrumente denominirane u raznim valutama, postoji rizik deprecijacije ili aprecijacije tih valuta, 
πto moæe dovesti do rasta ili pada vrijednosti udjela Fonda. Ovim rizikom Druπtvo za upravljanje 
investicijskim fondovima upravljat Êe primjenom kombinirane tehnike upravljanja rizikom („risk 
management“), kao πto su „cash flow matching“ novËanih tokova u istoj valuti, usklaenje trajanja 
(„duration“) imovine i obveza u pojedinoj valuti, multilateralni obraËun primjenom vlautne klauzule, 
zamjene novËanih tokova u razliËitim valutama, pozicioniranje u financijske izvedenice (roËnice, 
unaprijednice), suprotnim pozicioniranjem od pozicije u vezanoj imovini s ciljem hedæinga, 
terminskim deviznim transakcijama i drugim operacijama s ciljem upravljanja i minimiziranja 
izloæenosti djelovanju valutnog rizika.
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Ad 6. POLITI»KI RIZIK ZEMALJA U KOJE JE ULOÆENA IMOVINA FONDA
PolitiËki rizici generalno mogu biti definirani kao rizici zbog dogaaja nastalih ak tima dræavnih 
organa ili izvanrednim dogaajima u nekoj zemlji na Ëijem træiπtu kapitala investicijski fond 
posluje, tj. upravlja svojom imovinom. Imovina Fonda veÊim dijelom bit Êe uloæena u vrijednosne 
papire u u Republici Hrvatskoj, dræavama Ëlanicama EU, OECD-a i CEFTA-e. Postoji moguÊnost 
da eventualne politiËke krize na tim træiπtima imaju utjecaj na vrijednost imovine Fonda. Isto tako, 
jedan od aspekata politiËkog rizika jest rizik da se ne mogu ostvariti temeljna prava vlasniπtva 
nerezidenata ili stranih dræavljana na træiπtu kapitala na kojem investicijski Fond alocira jedan 
dio imovine uslijed struk turnih nestabilnosti i neizvjesnosti. Moæe biti dan i kroz problematiËnu 
repatrijaciju ostvarenih zarada, kapitalnih dobiti u novcu ili pak tekuÊih prinosa od dividendi. 
Druπtvo Êe ulagati imovinu Fonda na naËin da bude πto manje izloæen na træiπtima na kojima se 
moæe oËekivati veÊi utjecaj politiËkih kriza na træiπte.

Ad 7. RIZIK PROMJENE POREZNIH PROPISA
Rizik promjene poreznih propisa takoer je znaËajan rizik za ulagatelje u udjele u Fondu. On 
predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne zakone na naËin koji Êe negativno 
utjecati na profitabilnost ulaganja Uagatelja u Fond. Rizik promjena poreznih propisa predstavlja 
jedan od zahtjevnijih segmenata upravljanja rizikom gdje su moguÊnosti Druπtva ograniËene. No, 
paæljivim monitoringom pokazatelja zaduæenosti zemlje, deficita bilance plaÊanja i tekuÊeg raËuna, 
planova dræavnog proraËuna, te modela kojim se odreuje fiskalna politika, Druπtvo Êe nastojati 
detek tirati zaokrete u fiskalnoj politici kako bi se moglo pozicionirati u najboljem interesu za 
Ulagatelje u Fond.

Ad 8. Rizici specifi»ni Fondu
Obzirom na vrstu imovine u koju Fond primarno ulaæe (depoziti i instrumenti træiπta novca, 
kratkoroËni vrijednosni papiri), te obzirom na sastav por t felja Fonda, odnosno na tehnike upravljanja 
imovinom Fonda, vrijednost imovine, odnosno cijena udjela Fonda ne bi trebala imati imati visoku 
volatilnost. Volatilnost ovdje tehniËki promatramo kao odstupanje ostvarene od oËekivane cijene 
pojedinog vrijednosnog papira, te posljediËno i cijene udjela u Fondu. Posebno treba napomenuti 
da pojedina træiπta dræava Ëlanica CEFTA-e na kojima Fond smije ulagati, ne karak terizira uvijek 
jednaka razina zakonodavne infrastruk ture, kvalitete financijskog izvjeπÊivanja, zaπtite malih 
Ulagatelja te sustava namire transakcija i skrbi nad vrijednosnim papirima koja je uobiËajena na 
razvijenijim træiπtima kapitala. Osim toga zbog niske likvidnosti moæe doÊi do veÊe volatilnosti 
cijena duæniËkih vrijednosnih papira u koje Fond usmjerava jedan dio imovine. SpecifiËnim 
rizikom Fonda, u smislu specifiËnosti kao posebnog naglaska (ovdje se ne promatra specifiËni rizik 
izdavatelja vrijednosnih papira kao komponenta ukupne riziËnosti) moæe se oznaËiti sistematski 
rizik financijskog sek tora kroz stabilnost financijskog sustava u Zemljama na Ëija je financijska 
træiπta usmjerena imovina Fonda.

Orijentacija ulaganja imovine fonda prema rizicima ulaganja
Druπtvo orijentira strategiju ulaganja imovine Fonda rukovodeÊi se osnovnim investicijskim 
ciljevima kojima streme ulagatelji u Fond te najznaËajnijim rizicima, a sukladno ulozi i teæini 
pojedinog rizika kojemu je imovina Fonda izloæena.

Procedure za upravljanje rizicima
U cilju ispunjenja zakonskog zahtjeva za svakodobnim i uËinkovitim upravljanjem rizicima kao 
kardinalne funkcije upravljanja imovinom Fonda, Druπtvo je usvojilo sljedeÊe interne ak te Druπtva 
koji svaki sa svojeg aspek ta definira i regulira procese donoπenje investicijskih odluka Druπtva, te 
praÊenje moguÊih rizika za imovinu Fonda i postupke za njihovo neutraliziranje:
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Pravilnik o organizacijskoj strukturi i sistematizaciji radnih mjesta
Agram Invest d.d. koji u Ëlanku 7. st. 2. opisuje poslove i radne zadatke Middle of fice-a:

Postavljanje Zakonom o investicijskim fondovima, Statutom i Prospek tom investicijskog 
Fonda definiranih limita investiranja te praÊenje i izvjeπtavanje Uprave Druπtva i Front 
of fice-a o ispunjenju istih,
Postavljanje posebnih limita u investiranju pojedinog investicijskog fonda, a u skladu s 
Odlukom Uprave, odobrenim Prospek tom, vaæeÊim pravilnicima i procedurama te praÊenje i 
izvjeπtavanje o ispunjenju istih,
Suradnja s Depozitnom bankom, Back of ficeom i Front of ficeom, a u svrhu provoenja 
poslovnih procesa,
Izrada kar tica Fondova za Internet stranice Druπtva,
Izrada financijskih izvjeπtaja za investicijske fondove pod upravljanjem Druπtva,
Izrada posebnih izvjeπtaja na zahtjev Uprave Druπtva,
Objava neto vrijednosti imovine fondova pod upravljanjem Druπtva - NAV - putem razliËitih 
medija.

Pravilnik o procedurama poslovanja Druπtva
Ovim se Pravilnikom propisuje Procedura poslovanja u Druπtvu, odvojeno po pojedinim 
organizacijskim jedinicama Druπtva, koje zajedeno predstavljaju jednu poslovno tehnoloπku 
cjelinu.

Pravilnikom se opisuje organizacija pojedinih organizacijskih cjelina; proces donoπenja i 
implementacije odluka o alokaciji imovine; ovlaπtenja, odgovornosti i podjela poslova izmeu i 
unutar pojedinih organizacijskih cjelina; kolanje dokumentacije i kontrola ispunjenja postavljenih 
ciljeva te ispravljanje uoËenih pogreπaka; meusek torska komunikacija i komunikacija sa 
SkrbniËkom bankom te treÊim stranama, a sve u cilju uspostavljanja i optimizacije poslovnog 
procesa upravljanja imovinom investicijskih fondova. Middle of fice je organizacijska jedinica 
zaduæena za kontrolu poslovanja koje se odvija u ime i za raËun Fonda, izradu struËnih analiza i 
izvjeπtavanje Uprave i Nadzornog odbora Druπtva.

Osnovni poslovi Middle Of fice-a su:
Definiranje investicijskih limita za fondove,
Kontrola usklaenosti struk ture imovine Fonda s definiranim limitima,
Izrada financijskih izvjeπÊa za investicijske fondove,
Izrada kar tice fondova za Internet stranicu Druπtva,
Izrada drugih izvjeπÊa po nalogu Uprave,
Objava neto vrijednosti imovine Fonda putem elek tronskih, i drugih medija 

 
Voditelj odjela Middle Of fice-a obavlja nadzor obavljenih postupaka za savladavanje i praÊenje 
rizika kojima je Druπtvo posebno izloæeno, a obuhvaÊa: 

Nadzor transakcija, investicijskih ograniËenja i vrednovanja imovine pojedinog investicijskog 
fonda,
Nadzor postavljanja i praÊenja limita i izvjeπÊivanja u sluËajevima prekoraËenja postavljenih 
limita,
Nadzor mjerenja rizika pojedinog investicijskog fonda,
Nadzor provoenja zaπtite por t felja (naËin praÊenja, izvjeπÊivanja i dokumentiranja),
Nadzor kontrole poslovanja koje se odvija u ime i za raËun Fonda,
Izvjeπtavanje Uprave druπtva o pronaenim nepravilnostima i pogreπkama.
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Pravilnik o unutarnjem nadzoru i osiguranju usklaenosti poslovanja
Cilj donoπenja ovog Pravilnika, je propisati i primjenjivati odgovarajuÊe postupke u svrhu provoenja 
unutarnjeg nadzora i neutraliziranja rizika neusklaenosti poslovanja Druπtva s relevantnim propisima, kao 
i drugih povezanih rizika, i provoditi odgovarajuÊe mjere i postupke u svrhu svoenja rizika neusklaenosti 
poslovanja s relevantnim propisima na najmanju moguÊu mjeru, a sve u cilju pravovremenog, kontinuiranog, 
cjelovitog odræavanja usklaenja poslovanja Druπtva s legislativnim okruæenjem u Republici Hrvatskoj, a 
poglavito sa Zakonom i drugim propisima donesenim od strane Hrvatske Agencije za nadzor financijskih 
usluga.

Napomena:
Kupnja udjela u Fondu nije ekvivalentna ulaganju sredstava u bankovni depozit pa stoga ulaganje u Fond 
nije osigurano od strane Dræavne agencije za osiguranje πtednih uloga i sanaciju banaka, niti od neke 
druge financijske institucije.

8. Najniæi iznos ulaganja u fond, naËin upisa i otkupa udjela

Najniæi iznos ulaganja
Najniæi iznos ulaganja u Fond iznosi 2.000,00 kn, (slovima: dvije tisuÊe kuna), dok najviπi iznos 
pojedinaËnog ulaganja nije ograniËen. PoËetna vrijednost jednog udjela iznosi 10,00 EUR (slovima: deset 
eura), izraæena u kunskoj protuvrijednosti po srednjem teËaju Hrvatske narodne banke, na dan obraËuna. 
Iznimno, najniæi iznos uloga u Fond moæe biti 100,00 kn (slovima: sto kuna) Kn, u europrotuvrijednosti, 
obraËunato na dan dodjele kupljenih udjela, po srednjem teËaju Hrvatske narodne banke, ukoliko 
se ulaganje u Fond ugovori putem Investicijskog plana. Takav Investicijski plan se moæe ugovoriti na 
minimalno trajanje od 3 (tri) godine s periodiËnim uplatama jednom mjeseËno.

Ugovorom o Investicijskom planu definirat Êe se visina i dinamika uplata u investicijski Fond za svakog 
pojedinog Ulagatelja. 

Za potrebe ovog Prospekta i poslovanja Fonda, Investicijski plan predstavlja sklapanje Ugovora izmeu 
Ulagatelja i Druπtva o kontinuiranim buduÊim uplatama Imatelja udjela u Fond.

Upis i uplata
Ulagatelj kupuje udjele u Fondu na naËin da Druπtvu dostavi zahtjev za kupnju udjela te da uplati novËana 
sredstva na raËun Fonda. Kupnja udjela obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na datum uplate. Datumom 
uplate smatra se dan priljeva novËanih sredstava na raËun Fonda, ukoliko je priljev do 13:00 sati radnim 
danom. Za priljev novËanih sredstava na raËun Fonda radnim danom nakon 13:00 sati ili na dan koji nije radni 
dan, datumom uplate smatrat Êe se prvi sljedeÊi radni dan. Radnim danom smatraju se svi dani osim subote, 
nedjelje, praznika i blagdana koji su sluæbeno prihvaÊeni kao neradni dani na teritoriju Republike Hrvatske. Broj 
kupljenih udjela raËuna se na Ëetiri decimalna mjesta.

Zahtjev za kupnju ili prodaju te uplata, moraju biti uËinjeni osobno ili putem osoba koje raspolaæu urednim 
punomoÊima za zastupanje, ovjerenim kod javnog biljeænika. Uplata uËinjena od strane osobe koja nije potpisala 
zahtjev za kupnju prihvatit Êe se kao uplata uËinjena s ciljem stjecanja udjela u Fondu samo pod uvjetom da 
je Druπtvu prethodno dostavljen dokument iz kojega je vidljiva pravna osnova za takvo plaÊanje u korist treÊe 
osobe.

Osoba koja preda uredno popunjen Zahtjev za kupnju udjela, duæna je u roku od tri dana izvrπiti plaÊanje kupnje 
udjela na raËun Fonda. U protivnom, smatrat Êe se da je Zahtjev za kupnju povuËen. Uplata na raËun Fonda koja 
prethodno nije popraÊena uredno popunjenom dokumentacijom za kupnju, te uplata nakon proteka roka od tri 
dana od dana podnoπenja zahtjeva za kupnju, neÊe se smatrati uplatom uËinjenom s namjerom kupnje udjela. 
Tako uplaÊena sredstva bit Êe vraÊena na raËun uplatitelja u najkraÊem moguÊem roku.
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Potvrda o kupnji udjela
Potvrde o kupnji udjela Druπtvo Êe dostaviti Imatelju najkasnije u roku od sedam dana izvrπene 
uplate u Fond.

Potvrda o kupnji udjela mora sadræavati:
Datum kupnje udjela,
Tvr tku fonda, te tvr tku i sjediπte druπtva za upravljanje,
Broj udjela u imovini fonda na koje glasi potvrda,
Ime i prezime imatelja udjela,
Mjesto i datum izdavanja potvrde,
Potpis ovlaπtene osobe druπtva za upravljanje. Potpis moæe 
biti izveden mehaniËkim umnoæavanjem potpisa.

Otkup udjela
U sluËaju da Imatelj æeli prodati svoj udjel u Fondu, to radi na naËin da Druπtvu dostavi uredno 
popunjen zahtjev za prodaju udjela u kojem navodi koliko udjela æeli prodati.

Isplata Êe se izvrπiti u roku od 7 (sedam) radnih dana od dana primitka zahtjeva imatelja dokumenta 
o udjelu u Fondu, a po primitku sve potrebne dokumentacije, po cijeni vaæeÊoj na dan podnoπenja 
zahtjeva za prodaju.

Datumom prodaje smatra se dan zaprimanja zahtjeva za prodaju, ukoliko je isti zaprimljen u Druπtvu 
radnim danom do 13:00 sati. Ako je zahtjev za prodaju zaprimljen radnim danom poslije 13:00 sati 
ili na dan koji nije radni dan, datumom prodaje smatra se prvi sljedeÊi radni dan. Obavijest o 
prodaji udjela izdaje se Imatelju nakon obraËuna vrijednosti udjela.

Ukoliko imatelj Udjela daje zahtjev za otkup udjela, minimalna vrijednost udjela koje isti nakon 
otkupa udjela ima u Agram EURO CASHU-u mora iznositi 2.000,00 kn (slovima: dvije tisuÊe kuna) 
u europrotuvrijednosti, na dan obraËuna, po srednjem teËaju Hrvatske narodne banke, ili Êe se 
smatrati da je dan zahtjev za otkupom svih udjela u investicijskom Fondu koje Imatelj dræi.

Imatelji mogu prodavati udjele u Fondu tako da ovlaste Agram Invest d.d. da periodiËno isplaÊuje 
odreeni broj udjela ili odreenu koliËinu sredstava na unaprijed odreen raËun u bilo kojoj od 
banaka u Republici Hrvatskoj. 

Svi zahtjevi za kupnju i prodaju udjela jednog Imatelja s istim datumom uplate, odnosno isplate, 
smatraju se jednom uplatom ili isplatom.

Otkup flin specie«
Otkup prijenosom odgovarajuÊeg postotka svake vrste imovine Fonda (otkup flin specie«), u 
vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopuπten je u sluËaju kada bi se 
prodajom imovine Fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u 
nepovoljan poloæaj doveli ostali Ulagatelji u Fond.

Otkup flin specie« se moæe obaviti samo prijenosom dijela svake vrste imovine Fonda koji je 
razmjeran postotnom omjeru broja udjela Imatelja koji traæi otkup prema ukupnoj vrijednosti 
imovine fonda.

Ukoliko iz bilo kojeg razloga pri otkupu „in specie“ nije moguÊe u potpunosti preslikati udio Imatelja 
u neto imovini Fonda, za dio imovine za koji postoje odstupanja zaokruæit Êe se isporuka vrijednosnih 
papira na prvi cijeli broj, a ostatak vrijednosti po zaokruæivanju udjela tog vrijednosnog papira u 
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neto imovini Fonda na datum zaprimanja zahtjeva za prodaju udjela isplatit Êe se u gotovini prema 
cijeni po kojoj je predmetni vrijednosni papir vrednovan u ukupnoj neto imovini Fonda.

Obustava izdavanja i/ ili otkupa
Odlukom Uprave, uz suglasnost Nadzornog odbora, Druπtvo moæe obustaviti otkupljivanje udjela.

Otkup udjela u Fondu se moæe obustaviti samo ako Druπtvo i Depozitna banka smatraju da uslijed 
iznimnih okolnosti nije moguÊe utvrditi toËnu cijenu imovine iz por t felja Fonda te da postoje 
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu Imatelja ili potencijalnih Imatelja udjela. 
Iz naznaËenih razloga se istovremeno mora obustaviti i izdavanje udjela. 

Obustava otkupa udjela se mora odmah prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj obustavi potrebno je 
okolnost obustave objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom 
teritoriju Republike Hrvatske.

Nadzorno tijelo moæe naloæiti druπtvu za upravljanje i depozitnoj banci da privremeno obustave 
prodaju i otkup udjela ako stekne nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za sumnju da se 
Ulagateljima nanosi πteta zbog netoËnog izraËuna cijene udjela u Fondu Druπtvo obustavlja isplatu 
od dana objave odluke o obustavi isplate u dnevnim novinama. 

Druπtvo Êe donijeti odluku o ponovnom uzimanju nazad dokumenata o udjelu ili zahtjeva za prodaju 
udjela i njihovoj isplati Ëim prestanu izvanredne okolnosti.

Obustava otkupa udjela mora prestati Ëim je prije moguÊe, a nakon πto Druπtvo i depozitna banka 
ocijene da je moguÊe odrediti toËnu cijenu imovine iz por t felja Fonda, a najkasnije u roku od 
dvadeset osam dana od poËetka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo izrijekom ne suglasi s 
produljenjem naznaËenog roka. Obavijest o nastavku poslovanja potrebno je objaviti u jednim 
dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

Za vrijeme trajanja obustave prodaje i otkupa udjela, Druπtvo i njegovi prodajni zastupnici mogu 
nastaviti sa zaprimanjem zahtjeva za prodaju ili otkup udjela, koji Êe se izvrπiti u trenutku kada 
bude izraËunata sljedeÊa prodajna i otkupna cijena, pri Ëemu se nalogodavcima mora jasno staviti 
do znanja da njihovi nalozi neÊe biti izvrπeni u rokovima predvienim Prospek tom i Statutom 
Fonda.

Odbijanje zahtjeva za kupnju udjela
Druπtvo zadræava pravo odbiti svaki zahtjev za kupnju udjela, pa i zahtjeve za kupnju nastale u 
sklopu zahtjeva za zamjenu udjela, ukoliko prema vlastitoj diskrecijskoj procjeni, temeljem uvida 
u arhivu ostvarenih transakcija, ili na neki drugi naËin utvrdi da postoji osnovana sumnja da je 
cilj predmetne transakcije iskoriπtavanje neuËinkovitosti koje proizlaze iz zakonskih, ili drugaËije 
propisanih obveza vezanih uz procedure izraËuna vrijednosti udjela, odnosno da bi se provoenjem 
predmetne transakcije nanijela πteta ostalim Ulagateljima.

U sluËaju odbijanja zahtjeva za kupnju nastalih u sklopu zahtjeva za zamjenu udjela, Druπtvo je 
temeljem Zakona duæno omoguÊiti prodaju udjela, ali i dalje zadræava pravo odbijanja zahtjeva 
za kupnju. Stoga Êe u spornim sluËajevima Druπtvo Imateljima omoguÊiti da zahtjev za zamjenu 
udjela u cijelosti poniπte ili zamijene adekvatnim zahtjevom za prodaju, bez kupnje.



AGRAM EURO CASH  //  Prospekt

15

U sluËaju odbijanja zahtjeva za kupnju, Druπtvo je najkasnije 3 dana od odbijanja transakcije duæno 
potencijalnom ulagaËu, odnosno Imatelju poslati Obavijest o odbijanju zahtjeva za kupnju/prodaju. 
DotiËna obavijest moæe se poslati e-mailom, faxom ili poπtom.

Zamjena udjela
Zamjena udjela jednog fonda udjelima drugog fonda, ili fondova pod upravljanjem Druπtva (u 
daljnjem tekstu: zamjena udjela), smatra se prodajom udjela iz fonda iz kojeg se sredstva prenose 
te kupnjom udjela u fondu u koji se sredstva prenose. Prilikom prodaja i kupnji udjela nastalih u 
sklopu zamjene udjela, naplaÊuju se, ako postoje, sukladno prospek tima i statutima relevantnih 
fondova, ulazne i izlazne naknade. 

NovËana sredstva prenose se s raËuna fonda iz kojeg se sredstva prenose, na raËun fonda u koji 
se sredstva prenose. Datumom zamjene udjela smatra se datum podnoπenja zahtjeva ako je zahtjev 
zaprimljen radnim danom do 12:00 sati, odnosno prvi slijedeÊi radni dan od dana podnoπenja 
zahtjeva, ako je zahtjev zaprimljen radnim danom iza 12:00 sati ili na dan koji nije radni dan.

Prijenos Udjela
Imatelj udjela u Fondu, ima pravo prenijeti svoje udjele na neku drugu osobu, pod uvjetom da 
je prethodno ispunio obrazac o prijenosu πto ga je odobrilo Druπtvo, pri Ëemu takav prijenos 
proizvodi pravne uËinke prema treÊima tek po njegovom upisu pri Druπtvu. 

Prijenos udjela u Fondu moæe biti odbijen:
Ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u Fondu prema i u skladu s 
odredbama ovoga Zakona, Statuta i Prospek ta Fonda, ili
Ako je stjecatelj udjela takve udjele stekao na naËin suprotan dozvoljenom naËinu stjecanja 
udjela u Fondu utvrenom odredbama ovoga Zakona, Statuta i/ ili Prospek ta Fonda, ili
Ako bi takvim prijenosom stjecatelj ili prenositelj udjela raspolagali udjelom u Fondu koji je 
manji od najmanjeg udjela propisanog Statutom ili Prospek tom Fonda, odnosno ukoliko bi 
time bile povrijeene odredbe o najniæem broju udjela u Fondu, bilo na strani prenositelja ili 
na strani stjecatelja udjela.

Obrazac o prijenosu udjela u Fondu potpisuju i prenositelj i primatelj prijenosa, te ga dostavljaju 
Druπtvu. Pri prijenosu udjela na neku drugu osobu, naplaÊuju se, ako postoje, sukladno prospek tima 
i statutima relevantnih fondova, ulazne i izlazne naknade.

9. IzraËun vrijednosti imovine fonda i cijene udjela
Neto vrijednost imovine otvorenog investicijskog fonda jest træiπna vrijednost imovine fonda 
(ulaganja uveÊana za kratkoroËnu imovinu), umanjena za obveze. Druπtvo izraËunava vrijednost 
neto imovine svakoga radnog dana, za prethodni radni dan, do 13:00 sati. Neto vrijednost imovine 
Fonda svaki dan utvruje Druπtvo, a depozitna banka kontrolira izraËun vrijednosti kojeg i 
potvruje te je u tom sluËaju odgovorna za toËnost izraËuna. Depozitna banka potpisuje i zadræava 
jedan primjerak dokumenta o utvrenoj vrijednosti imovine za svoju evidenciju koja se mora dati 
na uvid Nadzornom tijelu.
Træiπna vrijednost imovine Fonda odreuje se na sljedeÊi naËin:

Za vrijednosne papire, putem træiπnih cijena formiranih na organiziranom i ureenom træiπtu,
Za vrijednosne papire, za koje ne postoji træiπna cijena formirana na organiziranom 
i ureenom træiπtu, vrijednost se utvruje u skladu s propisima i meunarodnim 
raËunovodstvenim standardima,
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Za udjele u otvorenim investicijskim fondovima, putem cijena udjela dostupnih na 
profesionalnim informacijskim servisima poput Bloomberg i Reutersa i sluæbenih objava 
cijena udjela od strane druπtva za upravljanje fondovima,
Za depozite i gotovinu ili novËane ekvivalente, kratkoroËna potraæivanja i obveze, te prihode i 
rashode buduÊeg razdoblja, primjenjuje se nominalna vrijednost uveÊana za priraslu kamatu,
devizna sredstva se preraËunavaju u valutu Republike Hrvatske primjenom zadnjeg 
dostupnog teËaja neposredno prije utvrivanja vrijednosti imovine u skladu s propisima koje 
donosi Agencija,
Terminski i opcijski poslovi, REPO ugovori te izvedenice vrednovat Êe se u skladu s 
propisima i meunarodnim raËunovodstvenim standardima, osim u okolnostima za koje 
Nadzorno tijelo propiπe drugaËije,
U sluËaju drugih oblika imovine za koje ne postoji træiπna cijena, procjenjuje se fer vrijednost 
imovine. Postupci utvrivanja fer vrijednosti imovine ukljuËuju modele diskontiranja 
novËanog tijeka, usporedbe sa sliËnom imovinom kojoj je poznata træiπna cijena, modele 
procjene opcija, te druge metode koje moæe propisati Nadzorno tijelo.

Od tako odreene træiπne vrijednosti imovine Fonda oduzima se træiπna vrijednost obveza Fonda i 
troπkova koji se prema ovom Prospek tu oduzimaju od imovine Fonda te tako dobivena vrijednost 
predstavlja neto vrijednost Fonda.

Cijena udjela Fonda izraËunava se dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda s brojem izdanih, a 
nepovuËenih udjela.

Broj izdanih udjela jednak je broju udjela u trenutku izraËuna cijene, uzevπi u obzir prodaju i 
otkupe izvrπene od trenutka zadnjeg izraËuna cijene do trenutka izraËuna nove cijene.

Objava cijene i neto vrijednosti udjela
Cijenu udjela Druπtvo Êe izraËunavati svakodnevno sukladno odredbi Ëlanka 4. „Pravilnika o 
utvrivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izraËuna neto vrijednosti imovine po udjelu 
ili dionici investicijskog fonda“.(„Narodne Novine“ br. 7/07). Utvrenu cijenu udjela Druπtvo Êe 
objavljivati svakodnevno s ciljem transparentnosti poslovanja Fonda. Takvu objavu cijene udjela 
Druπtvo Êe objavljivati na web stranici Druπtva, te u medijima koji su dostupni na cjelokupnom 
podruËju Republike Hrvatske. Takoer, utvrena cijena udjela bit Êe na raspolaganju bilo kojem 
Imatelju koji je zatraæi osobno, putem poπte ili elek tronskim putem na adresu Druπtva, a radi 
interesa ulagatelja i transparentnosti poslovanja Fonda.

10. Naknade i tro©kovi upravljanja fondom
Za vrijeme ulaganja, imovina Fonda moæe biti tereÊena sljedeÊim troπkovima:

Ulazna i izlazna naknada,
Naknada Druπtvu za upravljanje: 1,3%6 godiπnje,
Naknada i troπkovi plativi depozitnoj banci: 0,15%7 godiπnje,
Ostali troπkovi sukladno Prospek tu i Ël. 95 Zakona u stvarnoj visini, a to su:

troπkovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda (troπkovi, provizije, ili pristojbe 
vezane za transakcije s vrijednosnim papirima te troπkovi, provizije ili pristojbe vezane za 
prijenos novËanih sredstava, ugovaranje depozitnih poslova i sl.),
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izravni troπkovi voenja registra udjela, ukljuËujuÊi troπkove izdavanja potvrda o transakciji, 
ili stanju udjela, ako je to potrebno, te troπkovi isplate udjela u dobiti,
troπkovi izrade godiπnjeg revizorskog izvjeπÊa od stane revizora Druπtva: tvr tka CEDENT 
d.o.o., PoduzeÊe za reviziju, iz Splita, Matice Hrvatske 29, koje za svoje usluge zaraËunava 
troπkove revizijskih usluga u stvarnoj visini,
troπkovi izrade, tiskanja, i poπtarine, vezani uz polugodiπnja i godiπnja izvjeπÊa Imateljima,
sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem odobrenja 
Fondu,
troπkovi objave izmjena Prospek ta i drugih propisanih objava,
porezi koje je Fond duæan platiti na svoju imovinu ili dobit,
ostali troπkovi odreeni posebnim zakonima (troπkovi Nadzornog tijela).

Ad 1. Ulazna i izlazna naknada / Klasifikacija

Klasifikacija ulaznih i izlaznih naknada:

Ulazna naknada:

Prilikom kupnje udjela u Fondu ne naplaÊuje su ulazna naknada.

Uprava Druπtva moæe donijeti odluku o promijeni ulazne naknade, a u skladu sa Zakonom.

Izlazna naknada:

Prilikom povlaËenja udjela iz Fonda ne naplaÊuje se izlazna naknada.

Za potrebe ovog Prospek ta i poslovanja Fonda, kvar tal se smatra vremenskim razdobljem od tri 
mjeseca (90 dana), koji poËinje teÊi od datuma uplate.

Ad 2. Naknada Dru©tva za upravljanje
Naknada Druπtvu za upravljanje Fondom iznosi 1,3% godiπnje, uveÊano za porez ako postoji 
porezna obveza.

Iznos naknade izraËunava se dnevno prema sljedeÊoj formuli:
neto vrijednost imovine Fonda x 1,3% x 1/365
a isplaÊuje se Druπtvu jednom mjeseËno.
Iznos naknade izraËunava se dnevno na naËin da se jednostavnim kamatnim raËunom izraËuna 
dnevni kamatni fak tor8 koji se potom pomnoæi s vrijednoπÊu imovine Fonda.

Druπtvo Êe iz svoje naknade za upravljanje Fondom podmiriti sve troπkove vezane za usluge 
vanjskih konzultanata.

U sluËaju da Fond ulaæe u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova, najviπi iznos naknade za 
upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu drugih fondova u koje Fond ulaæe je 3% godiπnje.

Druπtvo moæe donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.
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Ad 3. Naknada depozitnoj banci
Naknada depozitne banke sastoji se iz dva dijela:
i) Naknade za obavljanje poslova pohrane Imovine: 0,15% godiπnje 

Naknada za obavljanje poslova pohrane imovine raËunat Êe se dnevno na osnovicu koju Ëini 
ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza fonda s osnove ulaganja (financijske obveze). Za 
potrebe izraËuna naknade u obzir se uzima osnovica koju Ëini ukupna imovina svih fondova pod 
upravljanjem Druπtva umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

ii) Naknade za poslove prijenosa i namire Imovine:
(1) Naknada za poslove prijenosa i namire imovine na domaÊem træiπtu po transakciji Êe se 
naplaÊivati 30,00 kn (slovima: trideset kuna) za transakcije bez plaÊanja odnosno 30,00 kn 
(slovima: trideset kuna) uveÊano za 0,016% (max. 85 kn) za transakcije s plaÊanjem. Naknada 
za poslove prijenosa i namire imovine na stranim træiπtima naplaÊivati Êe se u stvarnom iznosu 
uveÊano za 5,00 USD (slovima: pet USD) po transakciji ili (5,00 EUR (slovima: pet EUR) ukoliko su 
stvarni troπkovi izraæeni u EUR u protuvrijednosti HRK prema srednjem teËaju HNB-a.

(2) Ukoliko bi stvarni troπkovi poslovanja Banke na pojedinom træiπtu vezano uz provedbu usluga 
depozitne banke bili viπi od obraËunate Naknade s osnove Imovine Fonda pohranjene na tom 
istom træiπtu, za odreeno obraËunsko razdoblje Banka bi zaraËunala i iznos stvarnih troπkova. 
Pod “stvarnim troπkovima” podrazumijevaju se svi troπkovi zaraËunati Banci koji se odnose na 
poslove koji proizlaze iz pohrane i Ëuvanja Imovine Fonda na odreenom træiπtu, te svih poslova 
koji su provedeni u svezi s istim. Stvarni troπkovi ukljuËuju, ali ne i iskljuËivo, troπkove Ëuvanja 
i pohrane, transakcijske troπkove, troπkove platnog prometa, troπkove depozitorija, te sve vrste 
davanja koje se temelje na poreznim, deviznim i drugim propisima a koji bi bili zaraËunati Banci.

(3) Ukoliko pojedini troπak bude zaraËunat Banci nakon πto je Banka obraËunala Naknade za 
promatrano razdoblje, isti Êe se obraËunati u prvom sljedeÊem obraËunskom razdoblju.

(4) Druπtvo se obvezuje, neovisno o Naknadi Banke, platiti Banci sve naknade i troπkove koje je 
Banka duæna platiti treÊim osobama radi izvrπenja obveza i ak tivnosti iz Ugovora, i to najkasnije 
do dana kada isti dospijevaju Banci na plaÊanje.

Ad 4. Ostali tro©kovi
Ostale troπkove Ëine sljedeÊi troπkovi koji se obraËunavaju i naplaÊuju u stvarnoj visini:

Troπkovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda (troπkovi, provizije ili pristojbe 
vezane za transakcije s vrijednosnim papirima te troπkovi, provizije ili pristojbe vezane za 
prijenos novËanih sredstava, ugovaranje depozitnih poslova i sl.),
Izravni troπkovi voenja registra udjela, ukljuËujuÊi troπkove izdavanja potvrda o transakciji, 
ili stanju udjela, ako je to potrebno, te troπkovi isplate udjela u dobiti,
Troπkovi izrade godiπnjeg revizorskog izvjeπÊa od stane revizora Druπtva: tvr tka CEDENT 
d.o.o., PoduzeÊe za reviziju iz Splita, Matice Hrvatske 29, koja za svoje usluge zaraËunava 
troπkove revizijskih usluga u stvarnoj visini,
Troπkovi izrade, tiskanja i poπtarine, vezani uz polugodiπnja i godiπnja izvjeπÊa Imateljima,
Sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem odobrenja 
Fondu,
Troπkovi objave izmjena Prospek ta i drugih propisanih objava,
Porezi koje je Fond duæan platiti na svoju imovinu ili dobit,
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8 Pri izraËunu kamatnog fak tora, koje je dan izra zom F = r / n; gdje je r naknada druπtvu za upravljanje a n broj dana u godini 
koristi t i Êe se engleska metoda (st varni broj dana u godini, gdje godina ima 365 dana a prestupna 366)
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Ostali troπkovi odreeni posebnim zakonima (troπkovi Nadzornog tijela). 

Naplata ostalih troπkova moguÊe je iskljuËivo ako se tako propiπe Zakonom te pripadajuÊim pod 
zakonskim ak tima.

Svaka naknada koja se naplaÊuje imovini Fonda umanjuje prinos Fonda. Druπtvo za svaku 
kalendarsku godinu izraËunava i objavljuje pokazatelj ukupnih troπkova (ukupan iznos svih 
troπkova koji se knjiæe na teret imovine otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom). 
Pokazatelj ukupnih troπkova Fonda ne smije prelaziti 3,5% prosjeËne godiπnje neto vrijednosti 
imovine Fonda. Sve nastale troπkove koji u odreenoj godini prijeu najviπi dopuπteni pokazatelj 
ukupnih troπkova u visini od 3,5% snosi Druπtvo.

11. Prava imatelja udjela u Fondu
Prava iz udjela u Fondu Imatelji udjela stjeËu upisom u registar udjela koje vodi Druπtvo.

Prava iz udjela u Fondu koji pripadaju Imateljima udjela su:

Pravo na obavijeπtenost (polugodiπnja i godiπnja izvjeπÊa),
Pravo na udio u dobiti,
Pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela,
Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno steËajne mase Fonda.

Druπtvo Êe na zahtjev Imatelja ili njihovih zakonski ovlaπtenih zastupnika dostaviti izvadak o 
stanju i prometu udjelima u Fondu u njihovom vlasniπtvu na njihov troπak. Polugodiπnje izvjeπÊe i 
revidirano godiπnje izvjeπÊe te dodatne informacije o Fondu bit Êe dostupni na Internet stranicama 
Druπtva9 ili u sjediπtu Druπtva10, te Êe biti dostavljene Imateljima udjela u Fondu, iskljuËivo na 
njihov pisani zahtjev.

12. Postupak i pretpostavke za likvidaciju fonda
Druπtvo Êe pokrenuti postupak likvidacije Fonda ukoliko nastupe okolnosti predviene Zakonom, 
a posebno u sljedeÊim sluËajevima:

U sluËaju da vrijednost imovine Fonda padne ispod 5.000.000,00 kn (slovima: pet milijuna 
kuna) tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca, Fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom 
drugom fondu,
Prilikom dobrovoljnog prestanka djelatnosti AGRAM Investa d.d., osim ukoliko Fond bude 
prenesen drugom ovlaπtenom druπtvu na upravljanje,
Prilikom promjene depozitne banke kada ne bude zakljuËen ugovor s novom depozitnom 
bankom.

U sluËaju likvidacije Fonda istu provodi Druπtvo, osim u sluËaju steËaja, ili kada mu je Nadzorno 
tijelo privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad, kada likvidaciju provodi depozitna banka 
Fonda. Ukoliko je depozitna banka Fonda u steËaju ili joj je Hrvatska narodna banka privremeno ili 
trajno oduzela odobrenje za rad, likvidaciju provodi ovlaπteni likvidator Fonda imenovan od strane 
Nadzornog tijela. Nakon donoπenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili 
otkup udjela u Fondu, osim u sluËaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrivanja zadnje cijene, a prije 
donoπenja odluke o likvidaciji, pri Ëemu se transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati iskljuËivo 
za potrebe likvidacije Fonda. Od dana donoπenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplaÊivati 
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�.

9	 www.agram-invest .hr
10 Ulica grada Vukovara 74, 10 000 Zagreb
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nikakve naknade osim naknada depozitnoj banci, troπkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije 
te troπkova saËinjavanja i podnoπenja polugodiπnjih ili revidiranih godiπnjih izvjeπÊa Ulagateljima u 
Fondu, nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije Fonda.

U postupku provedbe likvidacije Fonda sva imovina Fonda se prodaje, a obveze Fonda dospjele do dana 
donoπenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda se raspodjeljuje 
Imateljima udjela razmjerno njihovom udjelu u Fondu. Likvidator je duæan Nadzornom tijelu dostaviti 
zakljuËna likvidacijska izvjeπÊa i izvjeπÊe o provedenoj likvidaciji Fonda i odgovoran je za izradu 
naznaËenih izvjeπÊa.

13. Isplata udjela u dobiti Imateljima
Druπtvo ne isplaÊuje udio u dobiti Fonda Imateljima udjela, veÊ se dobit Fonda reinvestira. Imatelji 
dokumenata o udjelu u Fondu, ostvaruju dobit iz udjela po otkupu istih od Fonda. Dobit Fonda utvruje se 
u financijskim izvjeπÊima i u cijelosti pripada Imateljima.

14. Porezni propisi Republike Hrvatske
Imovina Fonda teretit Êe se i za sve eventualne porezne obveze koje je Fond duæan platiti na svoju imovinu 
ili dobit, kao i za troπkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza, u stvarnoj 
visini.

Oporezivanje domaÊih i stranih pravnih i fiziËkih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju ulaganjem 
u udjele Fonda, regulirano je pravnim aktima iz podruËja poreza na dobit i poreza na dohodak. Prema 
poreznim propisima u Republici Hrvatskoj vaæeÊim na datum izdavanja ovog Prospekta, imovina Fonda ne 
tereti se nikakvim poreznim optereÊenjima.

VaæeÊi zakonski propisi iz tog podruËja na dan izdavanja ovog Prospekta su:

OpÊi porezni zakon (“Narodne novine”, br. 127/00, 86/01, 150/02),
Zakon o porezu na dobit (“Narodne novine”, br. 177/04, 90/05),
Zakon o porezu na dohodak (“Narodne novine”, br. 177/04),
te pripadajuÊi podzakonski akti i odluke nadleænih tijela.

Snaæno preporuËujemo svakom Imatelju udjela savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o poreznim 
posljedicama koje za njega mogu proizaÊi iz vlasniπtva ili raspolaganja udjelima u Fondu, s obzirom na 
primjenjive domaÊe i strane porezne propise ili meunarodne porezne ugovore.

Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda
Imovina Fonda teretit Êe se i za sve eventualne porezne obveze koje je Fond duæan platiti na svoju imovinu 
ili dobit, kao i za troπkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza, u stvarnoj 
visini.
15. Profil tipi»nog Ulagatelja
Agram EURO CASH namijenjen je konzervativnim ulagateljima fiziËkim i pravnim osobama koje se æele 
izloæiti niskoriziËnim kratkoroËnim instrumentima s fiksnim prinosom, uz minimalnu volatilnost imovine.

16. Tvrtka revizora fonda
ShvaÊajuÊi znaËaj kvalitetne revizorske usluge, Druπtvo je povjerilo taj izuzetno vaæan posao trgovaËkom 
druπtvu CEDENT d.o.o., PoduzeÊe za reviziju iz Splita, Matice Hrvatske 29.

17. Trajanje Poslovne godine
Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja poËinje 1. sijeËnja, a zavrπava 31. 
prosinca.
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18. Datum Izdavanja Prospekta
Kao datum izdavanja Prospek ta, uzima se dan izdavanja odobrenja od strane Nadzornog tijela.

I. Dru©tvo

Druπtvo je obvezno svoje poslovanje zasebnom imovinom voditi neovisno o depozitnoj banci i 
iskljuËivo u interesu Imatelja udjela u Fondu. Druπtvo u vlastito ime raspolaæe imovinom Fonda 
kojim upravlja, u skladu s odredbama Zakona i Statuta Fonda.

Tvrtka: AGRAM Invest d.d. za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima,
Adresa: Zagreb, Ul. grada Vukovara 74,
Broj Odobrenja Nadzornog tijela: Klasa: UP/ I451-04/07-05/71
Ur. broj: 326-113-08-6 , od 13. oæujka 2008. g.
Dan i broj upisa u sudski registar : 08. travnja 2008.; MBS: 080652013 
(TrgovaËki sud u Zagrebu)

II. »lanovi Uprave i Nadzornog odbora:

Uprava: Emil Mihalna i mr. sc. Ante GaπparoviÊ
NO: Dragica Prskalo, Ivan KriviËiÊ, Renata GrgiÊ

Predsjednik Uprave, Emil Mihalina: 
Roen u Varaædinu gdje zavrπava osnovnu πkolu i opÊu Gimnaziju. Trenutno piπe magistarski rad na 
poslijediplomskom studiju “Financije PoduzeÊa” Ekonomskog fakulteta sveuËiliπta u Zagrebu, gdje 
je diplomirao “Financije” na dodiplomskom studiju. Iskustvo stjeËe u financijskim institucijama 
razliËitih rodova, od brokerskih kuÊa (Croba vrijednosnice d.o.o., Par tner Kapital d.o.o.), preko 
druπtava za upravljanje investicijskim fondovima (Dalbank Invest d.o.o.), do banaka (GKB d.d.). 
PoËetkom 2008. godine kao jedan od osnivaËa utemeljuje Agram Brokere d.d. i Agram Invest d.d. 
gdje obavlja funkciju Predsjednika Uprave. Poloæio je ispite za brokera, investicijskog savjetnika 
i ovlaπtenog upravitelja mirovinskim fondom te je Ëlan Hrvatske udruge financijskih analitiËara 
(HUFA). 

»lan Uprave, mr. sc. Ante GaπparoviÊ:
Roen u Zagrebu 1963. godine, gdje zavrπava osnovnu i srednju πkolu, te Pravni fakultet. Poslovni 
put zapoËinje u industriji osiguranja - Croatia osiguranju d.d., nastavlja u brokerskoj kuÊi gdje 
1994. godine na ZagrebaËkoj burzi d.d. polaæe ispit za brokera. 1995. godine polaæe pravosudni 
ispit te magistrira na Pravnom fakultetu u Zagrebu sa temom “Metode elastiËnosti pri upravljanju 
rizicima u osiguravajuÊim druπtvima”. 1996. godine imenovan je od strane Sabora RH za Ëlana 
Komisije za vrijednosne papire, gdje do 2001. godine obnaπa funkciju zamjenika predsjednika, a
potom prelazi u privatni sek tor - ZagrebaËka banka d.d., u funkciji compliance managera. 
2001. objavljuje knjigu “Træiπte kapitala u RH” prezentirajuÊi sveukupni prikaz zakonodavnog 
i institucionalnog okruæenja poslovanja sa vrijednosnim papirima u RH. Tijekom 2002. godine 
predaje polaznicima postdiplomskog studija - “Financije poduzeÊa” na Ekonomskom fakultetu u 
Zagrebu, na temu: Zakonsko okruæenje poslovanja s vrijednosnim papirima“, te u okviru programa 
osposobljavanja za polaganje ispita za obavljanje poslova “Investicijskog savjetnika” u organizaciji 
komisije za vrijednosne papire i Hrvatske udruge financijskih analitiËara 2003. godine prelazi u 
Hrvatsku poπtansku banku d.d., a 2007. godine obavlja funkciju Direk tora Sek tora u Hrvatskoj 

II.	PODACI 	O 		
DRU©TVU ZA 		
UPRAVLJANJE
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agenciji za nadzor financijskih usluga. 2008. godine prelazi u Euroherc osiguranje d.d. gdje radi 
kao Izvrπni direk tor za træiπta kapitala, do imenovanja za Ëlana Uprave Druπtva u Agram Investu. 
Stalni je sudski vjeπtak za procjenu vrijednosti dionica i transakcija s vrijednosnim papirima - 
imenovan od strane Æupanijskog suda u Zagrebu.

Predsjednica Nadzornog odbora, Dragica Prskalo:
Roena 14. 11.1957. u ©irokom Brijegu u BiH, gdje zavrπava osnovnu πkolu. Nakon toga prelazi u 
Mostar gdje zavrπava klasiËnu gimnaziju, te upisuje Ekonomski fakultet u Mostaru. 1982. godine 
zapoπljava se u Sarajevo osiguranju, tada ZOIL-osiguranje. Radi na poslovima prodaje osiguranja, 
razvoju mreæe kanala distribucije, kao i na kreiranju novih osiguravateljnih proizvoda. 1983. 
godine postaje Rukovoditelj Zastupstva, na kojoj funkciji ostaje sedam godina. 1989. godine, na 
træiπte dolazi Croatia osiguranje d.d., u koje prelazi na funkciju Voditelja poslovnice, koju obavlja 
do 1995. godine. 1995. godine poËinje s radom u Euroherc osiguranju d.d. na poslovima kontrole, 
te nakon dvije godine poËinje obavljati poslove prodaje osiguranja, a 2003. godine, imenovana je 
na radno mjesto Direk tora Podruænice Zagreb, koju funkciju obavlja i sada.

»lan Nadzornog odbora, Ivan KriviËiÊ:
Karijeru u financijskoj industriji je zapoËeo kao financijski analitiËar u druπtvu za upravljanje 
investicijskim fondovima Aureus Invest. U 2006. godini se zapoπljava kao financijski analitiËar u 
brokerskoj kuÊi Par tner kapital gdje je do kraja 2007. godine radio na analizi træiπta JugoistoËne 
Europe. PoËetkom 2008. godine u svojstvu osnivaËa pokreÊe druπtvo za upravljanje investicijskim 
fondovima Agram Invest d.d. i brokersko druπtvo Agram Brokeri d.d.

»lan Nadzornog odbora, Renata GrgiÊ:
SteËeno zvanje diplomirane pravnice, na Pravnom fakultetu u Zagrebu 2007 godine. Profesionalna 
i struËna znanja trenutno stjeËe u OdvjetniËkom druπtvu „GrgiÊ & Par tneri“ u Zagrebu s teænjom 
prema daljnjoj specijalizaciji unutar podruËja Prava Druπtava.
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III.	PODACI O 			 
DEPOZITNOJ 
BANCI

III. Temeljni kapital Dru©tva

Iznos temeljnog kapitala Druπtva: 1,000,000,00 kn
Pravni oblik Druπtva: dioniËko druπtvo

Udjel Ëlanova u temeljnom kapitalu:

Savjetnik za ulaganje

Druπtvo Agram Invest d.d. nije angaæiralo treÊu osobu/osobe kao savjetnika pri upravljanju i 
ulaganju investicijskim Fondom, veÊ samo obavlja ak tivnosti iz te poslovne domene temeljeno 
primarno na vlastitim analizama, ali i analizama priznatih i dokazanih meunarodnih poslovnih i 
strukovnih institucija.

Tvrtka: Privredna banka Zagreb d.d., RaËkoga 6, Zagreb
Pravni oblik: dioniËko druπtvo
TrgovaËki sud Zagreb: MBS 080002817
Broj odobrenja nadleæne institucije za obavljanje poslova depozitne banke:

Temeljem Rjeπenja Hrvatske narodne banke: Z. br. 669/99, od 22. prosinca 1999. godine, Rjeπenja 
Hrvatske narodne banke Z. br. 1188/2003, od 12. veljaËe 2003. godine, te rjeπenja Komisije za 
vrijednosne papire Republike Hrvatske UP/ I -450- 08/02.02/134. ur. broj 567-03/02-6 od 05. 
prosinca 2002. godine PRIVREDNA BANKA ZAGREB - dioniËko druπtvo ovlaπtena je obavljati 
poslova depozitne banke. 

AGRAM INVEST d.d. za upravljanje investicijskim fondovima

Red. 
broj

Ime i Prezime 
osnivaËa

Broj dionica
Nom. vr. 

dionice kn
Iznos tem.

kapitala
% udio

1. Gojko MariÊ 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%

2. Dragica Prskalo 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%

3. Ankica »eko 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%

4. Milka LapiÊ 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%

5. Renata GrgiÊ 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%

6. Emil Mihalina 1.900 100,00 190.000 kn 19,00%

7. Ante GaπparoviÊ 550 100,00 55.000 kn 5,50%

8. Svjetlana JurjeviÊ 450 100,00 45.000 kn 4,50%

9. Ivan KriviËiÊ 400 100,00 40.000 kn 4,00%

Ukupno 10.000 1.000.000 kn 100.00%
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Poslovi Depozitne Banke:

Pohranjuje zasebnu imovinu Fonda,
Vodi posebne raËune za imovinu Fonda,
Odjeljuje imovinu Fonda od imovine ostalih fondova,
U sluËaju otvorenoga investicijskog fonda, osigurava da se prodaja i otkup udjela za raËun 
fonda obavljaju u skladu sa zakonom i pravilima fonda,
U sluËaju otvorenoga investicijskog fonda, otkupljuje i isplaÊuje udjele, te vrπi isplate 
imateljima udjela otvorenoga investicijskog fonda iz dobiti fonda,
Vodi raËuna da je izraËun neto vrijednosti pojedine dionice ili udjela u Fondu obavljen u 
skladu s ovim Zakonom, mjerodavnim propisima te prospek tom i statutom fonda,
Izvrπava naloge Druπtva za upravljanje u vezi s transakcijama s vrijednosnim papirima 
i drugom imovinom koja tvori por t felj Fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti s ovim 
Zakonom, propisima Nadzornog tijela, prospek tom i/ ili statutom Fonda, te osigurava da 
transakcije vrijednosnim papirima budu namirene, odnosno da dospjela novËana potraæivanja 
budu naplaÊena u, zakonskim ili ugovornim rokovima,
IzvjeπÊuje druπtvo za upravljanje o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koju 
dræi u pohrani i izvrπava njegove naloge koji iz toga proizlaze,
NaplaÊuje sve prihode i druga prava dospjele u korist Fonda, a koja proizlaze iz njegove 
imovine,
Osigurava da se prihodi Fonda koriste u skladu s ovim Zakonom i Prospek tom i/ ili Statutom 
fonda, te da su troπkovi koje plaÊa Fond u skladu s uvjetima iz Prospek ta i/ ili Statuta Fonda, 
odredbama ovoga Zakona i drugih propisa,
Obavlja druge struËne ili upravne poslove koji su predvieni ugovorom izmeu druπtva za 
upravljanje ili nadzornog odbora i depozitne banke,
Vodi evidenciju poslovanja koje obavlja kao depozitna banka svakoga pojedinog fonda i na 
redovnoj osnovi usklauje s evidencijom druπtva za upravljanje,
Prijavljuje Nadzornom tijelu svako trajnije krπenje ovoga Zakona i ugovora od strane 
druπtva za upravljanje u sluËaju da Druπtvo za upravljanje odbije prihvatiti njen zahtjev za 
prestankom takvog krπenja,
Revizorima i drugim osobama ovlaπtenim za obavljanje uvida, ukljuËujuÊi Nadzorno tijelo, 
omoguÊuje pristup podacima i raËunima vezanim uz Fond i njegovu imovinu.

UPRAVA

U Zagrebu, 13. svibnja 2009.
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mr. sc. Ante GaπparoviÊ

»lan Uprave

Emil Mihalina

Predsjednik Uprave
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Sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondovima (“Narodne novine” br. 150/05, u
daljnjem tekstu: Zakon), Uprava AGRAM Investa d.d. za upravljanje investicijskim fondovima,
sa sjediπtem u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 74 (u daljnjem tekstu: Druπtvo), usvojila je u
Zagrebu, dana 14. svibnja 2009. godine sljedeÊi:

STATUT
otvorenog novËanog investicijskog fonda

AGRAM EURO CASH1

Uvodne odredbe

»lanak 1.
Ovaj Statut predstavlja temeljni pravni ak t koji ureuje pravne odnose Druπtva s imateljima udjela 
u otvorenom investicijskom fondu (u daljnjem tekstu: Imatelji), AGRAM EURO CASH (u daljnjem 
tekstu: Fond). Statut Fonda prilaæe se Prospek tu Fonda i Ëini njegov sastavni dio.

Statut ne sadræi sve podatke sadræane u Prospek tu Fonda, te se potencijalne ulagatelje upuÊuje da 
svakako, prije donoπenja odluke o ulaganju u Fond, paæljivo proËitaju i Prospek t Fonda.

Naziv Fonda

»lanak 2.
Naziv fonda je: AGRAM EURO CASH, otvoreni novËani investicijski fond s javnom ponudom.
U poslovanju sa inozemstvom Fond Êe poslovati pod imenom: AGRAM EURO CASH Fund.

Osnivanje Fonda i vrijeme trajanja Fonda

»lanak 3.
Kao datum osnivanja Fonda, uzima se dan izdavanja odobrenja od strane Nadzornog tijela, a to je 
13. svibanj 2009. godine.
Fond se osniva na neodreeno vrijeme.

Prava Imatelju udjela u Fondu

»lanak 4.
Prava iz udjela u Fondu, Imatelji udjela stjeËu upisom u registar udjela koje vodi Druπtvo.
Prava iz udjela u Fondu koji pripadaju Imateljima udjela su:

Pravo na obavijeπtenost (polugodiπnja i godiπnja izvjeπÊa),
Pravo na udio u dobiti,
Pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela,
Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno steËajne mase Fonda.
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Dostupnost informacija o Fondu

»lanak 5.
Informacije o Fondu, kao i primjerak Statuta ili cjelovitog Prospekta Fonda, te polugodiπnja i godiπnja 
izvjeπÊa mogu se dobiti u sjediπtu Agram Investa d.d., Ulica grada Vukovara 74, Zagreb, ili na web 
stranici Druπtva.

Godi©nja/polugodi©nja izvje©∆a

»lanak 6.
Polugodiπnje izvjeπÊe i revidirano godiπnje izvjeπÊe te dodatne informacije o Fondu bit Êe dostavljene 
imateljima udjela u Fondu, iskljuËivo na njihov pisani zahtjev.

Polugodiπnja izvjeπÊa dostavljaju se nadzornom tijelu u roku od dva mjeseca od zavrπetka 
πestomjeseËnog obraËunskog razdoblja.

Revidirana godiπnja izvjeπÊa dostavljaju se nadzornom tijelu u roku od Ëetiri mjeseca
od zavrπetka obraËunske godine.

Obavijesti Imateljima

»lanak 7.
Druπtvo Êe Imateljima udjela jednom godiπnje dostaviti izvadak o stanju i prometu udjelima u Fondu, 
u njihovom vlasniπtvu. Na zahtjev Imatelja ili njihovih zakonski ovlaπtenih zastupnika, a na njihov 
troπak, Druπtvo Êe im dostaviti izvadak o stanju i prometu udjela u Fondu u njihovom vlasniπtvu.

Druπtvo Êe obavijestiti Imatelja o:

Cijeni udjela,
Godiπnjem financijskom izvjeπÊu Fonda s izvjeπÊem o razvoju Fonda i njegovom sastavu,
Polugodiπnjem financijskom izvjeπÊu,
Prijenosu upravljanja Fondom na novo druπtvo za upravljanje,
Izmjenama Prospekta i/ ili Statuta u skladu s »lankom 109. Zakona, 
Obustavi otkupa udjela i njihovom izdavanju.

Smatrat Êe se da je Druπtvo obavijestilo Imatelje o podacima iz prethodnog stavka, ukoliko su ti 
podaci objavljeni i/ ili uËinjeni dostupnima sukladno odredbama Zakona i ako Zakon propisuje da se 
isti podaci ne moraju osobno dostaviti Imateljima.

Prikupljanje i ulaganje nov»anih sredstava

»lanak 8.
NovËana sredstva Fonda prikupljaju se izdavanjem i javnom prodajom udjela u Fondu, sukladno 
odredbama Zakona i Prospekta.

U neprekinutom razdoblju od tri kalendarska mjeseca vrijednost imovine Fonda ne smije pasti ispod 
5.000.000,00 kn (slovima: pet milijuna kuna).

Ukoliko vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca padne ispod navedenog 
iznosa, Fond mora biti likvidiran ili pripojen drugom fondu.
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Sredstva Fonda ulagat Êe se na meunarodnim træiπtima novca i kapitala, sukladno odredbama 
Zakona i Prospek ta.

Najniæi iznos prikupljenih sredstava

»lanak 9.
Druπtvo Êe za Fond prikupiti iznos od najmanje 5.000.000,00 kn (slovima: pet milijuna kuna) u 
razdoblju za poËetnu ponudu koje Êe trajati trideset dana. U suprotnom, sva prikupljena sredstva, 
isplatit Êe se nazad Imateljima dokumenata o udjelu.

PoËetna vrijednost jednog udjela iznosi 10,00 EUR (slovima: deset EUR).

Opis investicijskih ciljeva i ciljana struktura portfelja

»lanak 10.
Agram EURO CASH otvoreni je investicijski fond podvrste novËani, Ëija Êe struk tura ulaganja biti 
formirana od depozita, kratkoroËnih duæniËkih vrijednosnih papira i instrumenata træiπta novca.

Osnovni investicijski ciljevi Fonda su: sigurnost, likvidnost i postizanje primjerenog prinosa na 
uloæena sredstva.

Ulaganja Fonda ve∆a od 35% imovine

»lanak 11.
Fond smije ulagati u duæniËke vrijednosne papire i instrumente træiπta novca izdavatelja iz RH, 
dræava Ëlanica EU, OECD i CEFTA viπe od 35% imovine Fonda.

Opcijski i terminski ugovori - Izjava o dopu©tenosti ulaganja

»lanak 12.
Fond Êe ulagati u terminske i opcijske ugovore te druge financijske izvedenice sa svrhom zaπtite 
imovine i postizanja investicijskih ciljeva Fonda, sukladno odredbama Zakona.

Rizici povezani s ulaganjima

»lanak 13.
Rizik definiramo kao stupanj varijabilnosti buduÊih rezultata u odnosu na oËekivane. Rizik 
promatramo kao vjerojatnost nastupanja neæeljenog dogaaja i moguÊnost gubitka i smanjenja 
imovine uslijed nesigurnosti u pogledu ostvarivanja efekata u buduÊnosti.

NajznaËajniji rizici s kojima je povezano ulaganje u Fond:
Træiπni rizik,
PolitiËki rizik,
Rizik likvidnosti,
Valutni rizik,
Kreditni rizik,
Rizik promjena kamatnih stopa,
Rizik promjena poreznih propisa,
Rizici specifiËni Fondu.

1.
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Najniæi iznos ulaganja u Fond

»lanak 14.
Najniæi iznos ulaganja u Fond iznosi 2.000,00 kn (slovima: dvije tisuÊe kuna), u euro protuvrijednosti, 
obraËunato na dan dodjele kupljenih udjela, po srednjem teËaju Hrvatske narodne banke, dok 
najviπi iznos pojedinaËnog ulaganja nije ograniËen. 

Iznimno, najniæi iznos uloga u Fond moæe biti 100,00 kn (slovima: sto kuna) u euro protuvrijednosti, 
obraËunato na dan dodjele kupljenih udjela, po srednjem teËaju Hrvatske narodne banke, ukoliko 
se ulaganje u Fond ugovori putem Investicijskog plana. Takav Investicijski plan se moæe ugovoriti 
na minimalno trajanje od 3 (slovima: tri) godine s periodiËnim uplatama jednom mjeseËno.

PoËetna vrijednost jednog udjela iznosi 10,00 EUR (slovima: deset EUR).

Kupnja udjela u Fondu

»lanak 15.
Ulagatelj kupuje udjele u Fondu na naËin da Druπtvu dostavi zahtjev za kupnju udjela, te da uplati 
novËana sredstva na raËun Fonda.

Kupnja udjela obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na datum uplate.

Potvrda o kupnji udjela u Fondu

»lanak 16.
Potvrde o kupnji udjela Druπtvo Êe poslati Imatelju najkasnije u roku od sedam dana od izvrπene 
uplate u Fond.

Potvrda o kupnji udjela mora sadræavati:

Datum kupnje udjela,
Tvr tku Fonda te tvr tku i sjediπte druπtva za upravljanje,
Broj udjela u imovini Fonda na koje glasi potvrda,
Ime i prezime Imatelja udjela,
Mjesto i datum izdavanja potvrde,
Potpis ovlaπtene osobe druπtva za upravljanje. Potpis moæe biti 
izveden mehaniËkim umnoæavanjem potpisa.

Otkup udjela u Fondu

»lanak 17.
U sluËaju da Imatelj æeli prodati svoj udjel u Fondu, to radi na naËin da Druπtvu dostavi zahtjev za 
prodaju udjela u kojem navodi koliko udjela æeli prodati.

Otkup flin specie«

»lanak 18.
Otkup prijenosom odgovarajuÊeg postotka svake vrste imovine Fonda (otkup flin specie«), u 
vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopuπten je u sluËaju kada bi se 
prodajom imovine Fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u 
nepovoljan poloæaj doveli trajni ulagatelji u Fond.
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Obustava izdavanja i/ ili otkupa udjela u Fondu

»lanak 19.
Odlukom Uprave, uz suglasnost Nadzornog odbora, Druπtvo moæe obustaviti otkupljivanje udjela.

Otkup udjela u Fondu se moæe obustaviti samo ako Druπtvo i depozitna banka smatraju da uslijed 
iznimnih okolnosti nije moguÊe utvrditi toËnu cijenu imovine iz por t felja Fonda te da postoje 
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu Imatelja ili potencijalnih Imatelja udjela. 
Iz naznaËenih razloga se istovremeno mora obustaviti i izdavanje udjela.

Odbijanje zahtjeva za kupnju udjela

»lanak 20.
Druπtvo zadræava pravo odbiti svaki zahtjev za kupnju udjela (pa i zahtjeve za kupnju nastale 
u sklopu zahtjeva za zamjenu udjela) ukoliko, prema vlastitoj diskrecijskoj procjeni, temeljem 
uvida u arhivu ostvarenih transakcija ili na neki drugi naËin, utvrdi da postoji osnovana sumnja 
da je cilj predmetne transakcije iskoriπtavanje neuËinkovitosti koje proizlaze iz zakonskih ili 
drugaËije propisanih obveza vezanih uz procedure proraËuna vrijednosti udjela, odnosno da bi se 
provoenjem predmetne transakcije nanijela πteta ostalim ulagateljima.

Zamjena udjela u Fondu

»lanak 21.
Imatelj udjela u Fondu moæe svoje udjele zamijeniti za udjele u nekom drugom fondu kojim upravlja 
Druπtvo.

Prilikom prodaja i kupnji udjela nastalih u sklopu zamjene udjela, naplaÊuju se, ako postoje, 
sukladno Prospek tu i Statutima relevantnih fondova, ulazne i izlazne naknade.

Utvr–ivanje vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela

»lanak 22.
Neto vrijednost imovine otvorenog investicijskog fonda jest træiπna vrijednost imovine Fonda, 
(ulaganja uveÊana za kratkoroËnu imovinu), umanjena za obveze. Cijena udjela Fonda izraËunava 
se dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda s brojem izdanih, a ne povuËenih udjela.

Naknade i tro©kovi upravljanja Fondom

»lanak 23.
Ad 1. Za vrijeme ulaganja, imovini Fonda zaraËunavaju se sljedeÊi troπkovi:

Ulazna i izlazna naknada se ne naplaÊuju,
Naknada Druπtvu za upravljanje: 1,30%2 godiπnje,
Naknada i troπkovi plativi depozitnoj banci: 0,15%3 godiπnje,
Ostali troπkovi sukladno Prospek tu i Ël. 95 Zakona u stvarnoj visini, a to su:

a.
b.
c.
d.

2i3 uveÊano za porez ako postoji porezna obveza
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Troπkovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda (troπkovi, provizije ili pristojbe 
vezane za transakcije s vrijednosnim papirima te troπkovi, provizije ili pristojbe vezane za 
prijenos novËanih sredstava, ugovaranje depozitnih poslova i sl.),
Izravni troπkovi voenja registra udjela, ukljuËujuÊi troπkove izdavanja potvrda o transakciji 
ili stanju udjela, ako je to potrebno, te troπkovi isplate udjela u dobiti,
Troπkovi izrade godiπnjeg revizorskog izvjeπÊa od stane revizora Druπtva: tvr tka CEDENT 
d.o.o., PoduzeÊe za reviziju iz Splita, Matice Hrvatske 29, koja za svoje usluge zaraËunava 
troπkove revizijskih usluga u stvarnoj visini,
Troπkovi izrade, tiskanja i poπtarine, vezani uz polugodiπnja i godiπnja izvjeπÊa Imateljima,
Sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem odobrenja 
Fondu,
Troπkovi objave izmjena Prospek ta i drugih propisanih objava,
Porezi koje je Fond duæan platiti na svoju imovinu ili dobit,
Ostali troπkovi odreeni posebnim zakonima (troπkovi Nadzornog tijela).

Podjela dobiti

»lanak 24.
Druπtvo ne isplaÊuje udio u dobiti Fonda Imateljima udjela, veÊ se dobit Fonda reinvestira.
Imatelji dokumenata o udjelu u Fondu, ostvaruju dobit iz udjela po otkupu istih od Fonda.

Poslovna godina

»lanak 25.
Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina koja poËinje 1. sijeËnja, a zavrπava 31. 
prosinca svake godine.

Likvidacija

»lanak 26.
Druπtvo Êe pokrenuti postupak likvidacije Fonda ukoliko nastupe okolnosti predviene Zakonom, 
a posebno u sljedeÊim sluËajevima:

U sluËaju da vrijednost imovine Fonda padne ispod 5.000.000,00 kn (slovima: pet milijuna 
kuna) tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca, Fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom 
drugom fondu,
Prilikom dobrovoljnog prestanka djelatnosti AGRAM Investa d.d., osim ukoliko Fond bude 
prenesen drugom ovlaπtenom druπtvu na upravljanje,
Prilikom promjene depozitne banke kada ne bude zakljuËen ugovor s novom depozitnom 
bankom.

Odgovornost Dru©tva

»lanak 27.
Druπtvo Êe se u zasnivanju obveznih odnosa i ostvarivanja prava i obveza iz tih odnosa, pridræavati 
naËela savjesnosti i poπtenja, te u izvrπavanju obveza Druπtva postupati profesionalno, s 
pozornoπÊu savjesnog gospodarstvenika, te prema pravilima struke, dobrim poslovnim obiËajima 
i pozitivnim propisima Republike Hrvatske, neovisno od depozitne banke, te iskljuËivo u interesu 
Imatelja. 
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Druπtvo odgovara za πtetu poËinjenu Imateljima djelovanjem protivno Zakonu i ovom Statutu. 
Druπtvo odriËe bilo kakvu vrstu odgovornosti za ne ostvarenje prognoze o uspjehu ili odreene 
dobiti Fonda.

Druπtvo ne preuzima odgovornost za pravilno upravljanje druπtvima u Ëije vrijednosne
papire ulaæe. 

Ulaganje u vrijednosne papire zasnivat Êe se iskljuËivo na temelju vlastitih analitiËkih procjena 
fundamentalnih i tehniËkih karak teristika kompanija izdavatelja duæniËkih vrijednosnih papira, 
træiπnih kretanja na duæniËkom segmentu financijskih træiπta u Republici Hrvatskoj, kao i u πirem 
okruæenju.

Odgovornost Imatelja

»lanak 28.
Imatelji udjela odgovaraju za obveze otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom do visine 
iznosa svojega udjela u Fondu.

Poslovna tajna

»lanak 29.
Poslovnom tajnom Druπtva smatraju se one isprave i podaci, vezani za poslovanje Druπtva, Ëije bi 
priopÊavanje neovlaπtenim osobama bilo protivno interesima Druπtva i Imatelja ili se Zakonom ili 
drugim propisima smatraju poslovnom tajnom.

Poslovnom tajnom u Druπtvu smatraju se naroËito sljedeÊi podaci, o:

Imateljima,
VeliËini i vrijednosti udjela Imatelja,
Broju uplaÊenih i isplaÊenih udjela Imatelju.

»lanovi Druπtva, Ëlanovi Uprave i Nadzornog odbora Druπtva, sve osobe koje su zaposlene ili 
obavljaju stalne ili povremene poslove na temelju posebnog ugovora, duæni su Ëuvati poslovnu 
tajnu. U protivnom su odgovorni Druπtvu za nastalu πtetu zbog odavanja poslovne tajne.

Ra»unovodstvo i obveza objavljivanja

»lanak 30.
Druπtvo Êe voditi raËunovodstvene poslove Fonda u skladu sa Zakonom, vaæeÊim propisima i 
meunarodnim raËunovodstvenim standardima. 

Druπtvo Êe za Fond objaviti zasebno polugodiπnje i godiπnje financijsko izvjeπÊe, u skladu s 
vaæeÊim zakonskim propisima i meunarodnim raËunovodstvenim standardima.

BrojËane podatke iz izvjeπÊa provjerit Êe ovlaπteni revizor koji provjerava godiπnja financijska 
izvjeπÊa, ukljuËujuÊi i knjigovodstvo Fonda.

<

<

<



AGRAM EURO CASH  //  Statut

32

Izmjene i dopune Statuta

»lanak 31.
Izmjene i dopune odredbi ovog Statuta donosi Uprava Druπtva, uz prethodnu suglasnost Agencije, 
a na naËin odreen Zakonom.

U sluËaju promjene zakonskih propisa ili smanjenja likvidnosti na financijskim træiπtima, Druπtvo 
Êe u cilju zaπtite interesa Imatelja prilagoditi program ulaganja novonastalim prilikama na træiπtu 
te sukladno tome izvrπiti izmjene odredbi Prospek ta i/ ili Statuta Fonda.

Sporovi

»lanak 32.
Na sporove koji proizlaze iz primjene ili tumaËenja ovog Statuta primjenjuje se hrvatsko pravo, a 
za rjeπavanje sporova nadleæan je TrgovaËki sud u Zagrebu.

Izvornik

»lanak 33.
Izvornikom Statuta smatra se onaj tekst Statuta koji je valjano usvojen od Uprave i odobren od 
Nadzornog tijela. 

Izvornik Statuta i njegove izmjene i dopune Ëuvaju se posebno uvezeni, a za Ëuvanje Statuta 
odgovorna je Uprava Druπtva koja je duæna na zahtjev bilo kojeg Imatelja omoguÊiti mu uvid u 
Statut ili mu na njegov troπak osigurati prijepis odnosno kopiju Statuta.

UPRAVA

Emil Mihalina

Predsjednik Uprave

mr. sc. Ante GaπparoviÊ

»lan Uprave 
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